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1. INNLEDNING

Norge er blitt et land av aksjeeiere. Over en million nordmenn har aksjer eller andeler
i aksjefond, det vil si hver tredje voksne nordmann. Bare i fjor ble det 150 000 flere
aksjeeiere her i landet. Stadig flere prgver seg ogsa i markedet for unoterte aksjer, det
sikalte gramarkedet. Landpostbud, underoffiserer, mgbelsnekkere, bgnder og
pensjonister. Mange plasserer sparepengene sine andre steder enn i Postbankens
gullbok.

Gjennom vére artikler i DN hgsten 2000 har vi klart 4 vise at deler av gramarkedet pa
mange mater lever sitt eget liv. Vi har rapportert om manglende offisielle aksjekurser,
fraveeret av reguleringer. At det er forventningene — og ryktene — som sveart ofte er
kursdrivende i gramarkedet. Gramarkedet er stedet for alle som drgmmer om rask
fortjeneste. Markedet for unoterte aksjer er stedet hvor verdilgse selskaper kan
pumpes opp i skyene ved hjelp av grenselgst skryt og pastander om hemningslgs
forstjeneste — en eller annen gang i fremtiden. Det er stedet hvor smisparere raskt kan
tape store belgp fordi de aldri far den samme informasjonen som insiderne.

Da vi begynte arbeidet med denne saken, var spgrsmélet: Kunne vi klare det ingen
andre hadde fatt til tidligere? Var det mulig a trenge gjennom den tilsynelatende
kompakte muren av taushet, kameratskap og lyssky handelsvirksomhet som preget
deler av graimarkedet? Ville det vaere mulig 4 pavise og dokumentere hvordan
uvitende smésparere ble lurt av en liten kjerne smartinger pa Aker Brygge?

T USA, i motsetning til Norge, er nemlig denne formen for opplegg kjent. Det har til
og med fitt et eget navn: Microcap Fraud. Det amerikanske kredittilsynet har avslgrt
en rekke rene bedragerier etter en oppskrift som kalles "Pump & dump”.
Kjennetegnene er aggressive salgsmetoder, overdreven eller i verste fall usann
informasjon om selskapene det selges aksjer i, selgerne er ikke registrerte meglere og
selgerne eier selv store aksjeposter, som de selger ut til kraftig overpris, og tjener
store penger pa.

[ USA har det vart et satsingsomride i flere ar & stoppe denne méten a lure
smainvestorer pd. I Norge hadde vi ikke sett dette dokumentert, fgr vi satte igang
gravejobben. Bade gré og nattsvarte kunne herje fritt i det norske verdipapirmarkedet
mens smisparere og "lotto-investorer” tapte pengene sine.

2. FASENE I ARBEIDET

Det fgrste tipset kom 1 mai i fjor. Herfra og ut har saken bde endret og utvidet seg
betydelig. Fra & vaere et innspill av typen «Dere bar se litt nermere pa..», har saken
fétt et stort omfang. Gradvis har det som etterhvert ble ABl-saken fatt stadig nye sjikt,
nye aktgrer og nye konsekvenser. For oss har det vert viktig & vere dpne for alle
mulige innspill, veere nysgjerrige og ikke ha et fastlast bilde av hva dette egentlig
dreide seg om. Noen ganger har de mest fantastiske tips vist seg a holde vann, for
eksempel det forholdet at Terje Lien i ABI hadde fatt broren til 4 sone en
fengselsstraff for seg.

Vi har valgt & dele arbeidet inn i fglgende faser:

2.1. DET FARSTE TIPSET

Kom som sagt i slutten av mai gjennom annen type jobbing. Og det tipset var ikke noe
annet enn et generelt utsagn om at vi burde se nermere pd miljget rundt Christer
Tromsdal og Terje Lien i Aker Brygge Invest, et investerings- og

- tilretteleggingsselskap som hadde spesialisert seg pa forholdsvis ukjente aksjer i
gramarkedet. I de n®rmeste ukene frem mot sommerferien brukte vi tiden til & f& mer




kjgtt pd beinet. Hva dreide dette seg egentlig om? Flere mgter med tipserne
konkluderte med at ABI-miljget hadde spesialisert seg pd & plukke opp blakke
griindere med en eller annen forretningsidé, stifte eller skaffe seg kontroll over
virksomheter og bldse boblen til himmels. Tkke nok med det; til 4 hjelpe seg hadde
ABI béde kjente investorer, sakalte bjellesauer, og mediefolk. Journalister ble brukt
bevisst for & hausse opp selskaper og skape oppbliste verdier, hevdet kildene. Til
slutt ble aksjene dumpet ute i distriktet hvor uvinnvidde smésparer ble sittende med
bortimot verdilgse aksjer. Med andre ord et ratt spill i finansmarkedet.

2.2. MOTET MED DE MUNTLIGE KILDENE

Startet rett over sommetferien. Vi hadde lagt saken dgd 1 slutten av juni og sendt ut
signaler om at vi ikke kom til & gjgre noe mer med den. Dette fgrst og fremst for & roe
ned frynsete nerver hos kilder og aktgrer. Ryktet hadde spredd seg om at vi var i gang
med noe, og mange visste hva vi drev med. Vi gnsket ikke at det ble satt igang
motstrategier. _

I begynnelsen av aungust trakket vi til for fullt og brukte omlag tre uker pa & bearbeide
og mgte de mest sentrale kildene i kretsen rundt ABI. Deretter gikk vi over p3 kretsen
av griindere og investorer. Og til slutt smésparerne.

2.3. JAKTEN PA SKRIFTLIG DOKUMENTASJON

Vi skjgnte tidlig at det eneste som kunne berge denne saken, var skriftlig
dokumentasjon. Etter runden med en haug muntlige, men akk si anonyme kilder, var
dette eneste mite 4 lgse saken pd. Dette ble en lang og tidkrevende prosess som gikk
- parallelt med alt arbeid senere: «... ja, vi hgrer hva du har a fortelle, men har du noe
skriftlig...7»

2.4. FINNE APNE KILDER

Vi hadde satt oss som mél a ikke bruke lukkede kilder. Men folk hadde ulike motiver
for ikke 4 std frem. Noen hadde tjent penger pa ufint vis, andre hadde dummet seg ut
med investeringene sine, mens andre igjen var redde, bade for fysiske og gkonomiske
represalier. Men hvis saken overhodet skulle fremstd med troverdighet, métte vi i
stgrst mulig grad unngd anonyme kilder pé trykk.

2.5. LEGGE PUSLESPILLET

Etter mange maneders arbeid kunne vi begynne 4 legge det endelige puslespillet.
Bildet hadde endret seg betraktelig underveis. Men ved hjelp av ulike funn hadde vi
na pé plass en utrolig historie som strakte seg fra Aker Brygge (il Sndsa. Vi sd
sammenhenger og forbindelser vi ikke ante eksisterte. Og etter at den fgrste saken
stod pé trykk, skulle det komme enda mer,

2.6. UTSKRIVING

Vi hadde pé forhdnd bestemt oss for at vi ikke ville ha noe hastverk i
utskrivingsprosessen. Vi skulle turnere store mengder komplisert informasjon og vi
hadde som madl & fortelle historien pa en forstaelig méte. Derfor hadde vi satt av en hel
uke til skriveprosessen. Det nyttigste vi gjorde, var a sette opp en stram disposisjon.
Deretter ble tekstbitene fordelt oss imellom. Til slutt kom all finpussen, lukearbeidet i
sprékteigen og innstramming av teksten.

2.7. KONFRONTASJON

Vi har klok av skade lart oss 4 vente med den viktigste konfrontasjonen helt til slutt
nér vi arbeider med vanskelige saker. Konfrontasjonsintervjuene inncholder
uunngielig mye informasjon om hva og hvor mye vi vet, og dette kan fort lekke ut og




gdelegge en sak fer den nér trykkvalsene. Sé sent som dagen fgr publisering gjorde vi
det siste konfrontasjonsintervjuet. Samtlige konfrontasjoner ble gjort den siste uken,
parallelt med utskrivingen. Siste dag ble s& alle kommentarer flettet inn der de hgrte
hjemme f@r saken fikk en siste gjennomgang pé redaktgrnivé med etiske og juridiske
vurderinger.

2.8. OPPFGLGING OG ETTERARBEID

Vi visste vi hadde en god sak da den stod pa trykk lgrdag 16. september. Vi hadde
ogsa stor tro pé at nar trollet fgrst sd sola, ville det sprekke, Vi visste med andre ord at
det ville komme mer, i form av tips og i form av folk som turte a std frem nér de
hadde sett og lest hovedartikkelen. Vi hadde én oppfalging klar til pafeigende mandag
og vi hadde allerede mange tips liggende, her 14 det nyheter i kg. Vi insisterte derfor
overfor DN-ledelsen pa at det matte opprettes et eget ABI-team som kunne handtere
saken de nermeste dagene. @nsket ble oppfylt. Avisa etablerte en egen gruppe med
egen reportasjeleder. Vi fikk ogsa oppfylt vart gnske om et en av journalistene i
gruppa skulle ha juristbakgrunn. Vi fikk med oss to jurister!

Det skulle vise seg at vére antagelser var riktige. Gruppen var helt ngdvendig for 8
héndtere de enorme mengdene med informasjon som kom inn, Saken utviklet seg i et
rivende tempo. Vi satt ofte med en telefon i hver hind den nermeste uken, e-postene
rant inn og det kom stadig nye avslgringer. Var rolle ble bdde & fore vire kolleger i
gruppen med alle oppfglgingstipsene vi ikke rakk over selv og & jobbe videre med
sporene vi allerede hadde. Med en egen gruppe pa plass, kunne vi dessuten gjgre alt
ngdvendig rutinearbeid; fglge opp Pkokrim, Kredittilsynet, politikere, investorer,
smisparere og andre med utspillbehov. De nye medlemmene i gruppen hadde ogsé
verdifulle ideer og innspill, og vi fikk et supert kollektiv som jobbet utelukkende med
ABI i to hektiske uker. T tillegg til grappen i Oslo, jobbet vire kolleger pa DNs
lokalkontorer i Bergen og Trondheim ogsa med saken, Pa den maten fikk vi inn de
ngdvendige reportasjeelementene, lokal oppfglging og lokale tips. I Igpet av denne
tiden leverte vi ni fgrstesideoppslag pa rad i Dagens Neringsliv.

3. PROBLEMSTILLINGER, HVA VAR AVGJORENDE
FOR AT SAKEN KUNNE GJENNOMF@RES

3.1. KAN VI DOKUMENTERE DETTE?

Tipset vi fikk i mai 1 fjor var uten noen form for dokumentasjon. Og mye av tipset
hgrtes si vilt ut at vi nesten ikke trodde det var sant. Det vi sa konturene av var en
svindeloperasjon i finansmarkedet som involvert kjente og hgyt profilerte investorer,
sentrale finansjournalister, griindere og sméisparere. lkke nok med at disse var viklet
inn i dette nettet, her var det snakk om kriminell aktivitet, sgar folk som angivelig
skulle ha sonet fengselsstraffer for andre. Det var snakk om torpedoer og
motorsykkelgjenger.

Dette er ikke mulig i det lille, norske finansmiljget, tenkte vi. Vi skjgnte derfor ganske
tidlig at det ikke ville bli noen historie i det hele tatt, uten skriftlig dokumentasjon. Vi
matte klare a spore pengestrgmmen og det matte dokumenteres skriftlig. 1 startfasen
var vi veldig usikre pa om dette i det hele tatt var mulig. Vendepunktet kom under et
lengre intervju med to sentrale aktgrer i saken. De lot seg overtale til 4 la oss fa se den
komplette transportloggen i deres selskap. Vi hadde jaktet pa slike logger i mange
uker. Transportloggen er en komplett oversikt over alle kjgp og salg av aksjer i
selskapet etter at det ble registrert hos Verdipapirsentralen.




3.2. UNNGA ANONYME KILDER

Tidlig 1 arbeidet med ABI-saken ble vi enige om at dette var en sak av s alvorlig
karakter at den ikke télte anonyme kilder i seerlig grad, Det skulle vise seg at dette var
en riktig avgjgrelse ndr vi s hvilken oppmerksomhet saken fikk i ettertid. I var
hovedsak har vi kun ett anonymt sitat. Det er en investor som innrgmmer at han hadde
gjenkjgpsaviale med ABIL At det finnes gjenkjgpsavtaler (se kapittel 4.2 om
Gjenkjgpsavtaler) i norsk finansmiljger, har det gatt rykte om i mange ar. Men det har
aldri blitt verken verifisert eller dokumentert. Derfor valgte vi likevel & trykke dette
sitatet, til tross for at det var anonymt. Avgjgrende var det ogsd at vi rett etter sitatet
forteller at vi selv er 1 besittelse av en slik gjenkjgpsavtale. Og som prikken over i-en,
Christer Tromsdal i ABI bekrefter det hele: «Vi (ABI) har vart bade selger og kjgper i
slike avtaler», innrgmmet han da han ble konfrontert med vért materiale.

3.3. GJOR DET FORSTAELIG!

Spillet som ble utfgrt av og i miljget rundt ABI mangler sannsynligvis sidestykke i
norske finanskretser. Selskapet hadde bygd opp en metode som involverte personer i
mange forskjellige yrkesgrupper: Investorer, griindere, meglere, journalister. Metoden
lurte deler av norsk finansmiljg trill rundt. Og som regel var det vanlige folk uten
spesielle kunnskaper om pengeplasseringer, som var taperne, Vi brukte selv lang tid
pé 4 forstd hvordan denne mekanismen, selve ABI-spillet, fungerte. Derfor var vi
bevisste pé at den endelige presentasjonen av saken matte vare slik at alle forstod det,
ogs# av lesere som normalt ikke fglger med péd bgrs & markedssidene i DN. Vi
unngikk stort sett ord og uttrykk som kun hgrer hjemme i finanskretser. Hvis vi
likevel sd oss ngdt til 4 bruke fagord og faguttrykk, prevde vi & forklare dem s& godt
som mulig.

3.4. MER OG MER SAMMENSATT

Hovedtipset viste seg & vare mer eller mindre korrekt. Saken tok aldri helt nye
retninger. Men jo mer vi gravde oss ned i saken, desto mer samnmensatt og komplisert
ble den. Vi var hele tiden &pne for nye vinklinger og nye momenter i saken. Dette
vurderte vi kontinuerlig underveis. Hva skulle vi sette i fokus? Hva skulle vi bruke
mest tid pa?

4. KILDEBRUK

I denne delen vil vi gi en oversikt over kildearbeidet i saken; hvilke kilder vi har
brukt, hvordan vi har funnet kildene (i den ustrekning kildevernet tillater det) og hva
de ulike kildene har gitt oss av informasjon. Vi har valgt & dele denne delen inn i to
hovedbolker, muntlige og skriftlige kilder,

4.1. MUNTLIGE KILDER

Vir kontakt med muntlige kilder delte vi bevisst inn i tre faser. Farst snakket vi med
personer i miljget rundt ABI. S& tok vi kontakt med griindere og investorer som var
blitt kontaktet av ABI. Og til slutt ringte vi alle smésparerne som hadde tapt
sparepengene sine pa ABI. Under arbeidet med ABI-saken har vi til sammen snakket
med omlag 80 forskjellige kilder.

Miljoet rundt ABI

I den forste fasen av arbeidet var de muntlige kildene meget sentrale. 1 flere uker etter
at vi fikk det fgrste tipset, jobbet vi med verifisere utgangstipset og fa lagt pé plass
bitene som manglet. Vi gnsket a dobbeltsjekke og kryssjekke utgangstipset, Kunne det
virkelig vere sant at det fantes et finansmiljg som bevisst rigget selskaper og lurte




smasparere med de omtalte metodene? Jobben med a fa verifisert dette ble meget
vanskelig og tidkrevende,

Vi kartla systematisk miljget rundt ABI. Etterhvert leerte vi oss til & tegne kildekart:
Forretningsforbindelser, venner, uvenner og ellers andre som kjente Christer
Tromsdal og Terje Lien godt. Alle ble plassert inn pa ulike nivaer i vir egen oversikt.
Vi opplevde det som svert nyttig 4 ha et slikt konkret kart hvor vi kunne sette kildene
opp mot hverandre og diskutere deres roller og posisjoner.

Vi kontaktet disse kildene, én etter én, pa telefon og spurte om vi kunne fa en
personlig samtale med dem. 1 utgangspunktet ville ingen snakke med oss. Sakte men
sikkert klarte vi & oppna tillit hos flere. Etter hvert viste det seg at mange mislikte
sterkt det som skjedde, og var villige til 4 fortelle det de visste. Men under én
forutsetning: fullstendig anonymitet. Det var tydelig at kildene var redd for hva som
kunne skje hvis det ble kjent at de snakket med oss. Vi snakket med omlag 20 kilder i
dette miljget. Hele tiden pa skjult sted. Under disse samtalene falt mange av bitene pa
plass.

Arbeidet med & fi kildene til & prate med oss var meget tidkrevende og foregikk i stor
grad om kvelden - folk ville ikke snakke i arbeidstiden. Og kildesamtalene skiller seg
fra hva vi har erfart tidligere. I det finansmiljget vi nd opererte i, var og er ordet
lojalitet et fremmedord. Det er kun én sannhet som gjelder: «Money talks». Vi fant
dessuten ut at mange av kildene har kriminell fortid og at flere var pa rgmmen fra
@kokrim.

Vi skjgnte tidlig at flere av disse kildene opererte med skjult agenda ovenfor oss. De
holdt titbake informasjon for & beskytte seg selv og sine forretninger. Forholdet
meliom de enkelte aktgrene i dette miljget var meget voversiktlig. Hvem var venner,
hvem var partnere, hvem hadde gjeld til hverandre og hvem drev business med
hverandre? Landskapet endret seg stadig og gjorde det umulig for oss & vite hvem vi
egentlig snakket med. Dette preget mange av intervjuene.

Griindere og investorer

Etter noen uker gikk vi over i fase to. Na visste vi hvordan ABI opererte i detalj, og
begynte & bevege oss pa utsiden av den n&rmeste kretsen. Mgysommelig ringte vi
griindere og investorer som hadde vert i kontakt med ABI. Dette var ogsi en
vanskelig prosess, for vi visste ikke hvem som var «venner» og hvem som var
«fiender» av ABL I disse samtalene matte vi trd varsomt ellers kunne vi bli lart. Ogsé
i denne fasen av arbeidet opplevde vi det vi i ettertid kaller et giennombrudd. Det var
da griinder Magne Ege Dahl var villig til 4 std frem. Ege Dahl ga oss innblikk 1
hvordan det var & bli «plukket opp» av ABI, og vi fikk et annet perspektiv enn vi
hadde hatt tidligere. I denne fasen gikk det virkelig opp for oss hvor billig ABI kom til
de sdkalte verdiene. Og nér vi s& kunne se hva aksjene endelig ble solgt for i
sluttfasen, gikk det opp for oss hvor lukrativ denne virksomheten var,

{dillegg til Magne Ege Dahl var vi 1 kontakt med en rekke andre griindere i ulike
selskaper hvor ABI spilte en sentral rolle. Her gikk vi ogsé systematisk gjennom
samtlige styrer og kontaktet ulike styremedlemmer for & f& utfyllende informasjon.

Smdsparere

Sé& kom den siste fasen med muntlige kilder. Smésparerne. De som hadde tapt penger
pa ABI. Dette er ngyere beskrevet i neste kapittel, under avsnittet om arbeidet med
transportloggene. Disse loggene var kanskje vér viktigste informasjonskilde for 4
finne de som satt igjen med store tap. Men vi benyttet ogsé aksjonerlister flittig for &
finne s& mange som mulig i kategorien smésparere. Her gikk det ogsa opp for oss
hvor friske ABT og andre hadde veert i sprakbruken da aksjene ble markedsfgrt. Dette
arbeidet handlet mest av alt om uthoidenhet. Ringe, ringe, ringe. Overtale, godsnakke,
vise forstaelse.




4.2, SKRIFTLIG DOKUMENTASJON

Vi satt ndl altsd pa en rekke pastander og en detaljert beskrivelse av virksombheten flere
kjente finansaktgrer deltok i. Vi laget en plan over det vi skulle skaffe av skriftlig
dokumentasjon for 4 kunne skrive historien. I ménedene som fulgte jobbet vi
systematisk med & skaffe oss skriftlige kilder. Vi var helt overbevist om at dersom vi
klarte & fglge aksjene, var mye av problemet lgst. Og vi visste at dersom vi faktisk
kunne skaffe oss loggene over aksjesalget i de aktuelle selskapene, hadde vi en
historie som kunne trykkes. Vi jaktet derfor lenge og bevisst pa de sdkalte
transportloggene — i flere selskaper.

Under fglger en gjennomgang av de skriftlige kildene vi har jobbet med og som vi
skaffet oss etter systematisk leting og innhenting.

Transportloggene

Et av de virkelig store gjennombruddene i arbeidet kom da vi fikk tilgang til de
sdkalte transportloggene i et bestemt selskap, Ruud & Rye. Dette skjedde etter mye
bearbeidelse. For: Transportlogger er ikke noe som er offentlig tilgjengelig, disse
finnes kun hos selskapet og blir av mange betraktet som svart interne dokumenter.
Derfor var det ingen selviglge, snarere tvert i mot, at vi fikk tilgang til disse.

Dette var altsi et realt gjennombrudd i saken.

Transportloggene er utarbeidet av Verdipapirsentralen (VPS) og gir en komplett
oversikt over alle aksjer som er kjgpt og solgt i et selskap. Kjgper av aksjene stir
oppfgrt med fullt navn og adresse. Transportloggene gir derfor uhyre verdifull
informasjon fordi den gir oss anledning til 4 fglge enkeltaksjer neermest fra a til &. Det
var ved hjelp av transportloggene vi fant ut at det i enden av pengestrgmmen var en
ovetrepresentasjon av kjgpere fra Verdal.

Informasjonsmengden vi fikk tilgang til, var bokstavelig talt enorm. I ett selskap gikk
vi gjennom logger for to &r — tre smekkfulle ringpermer. Omlag en uke gikk med til &
analysere disse loggene. Det var det verdt. Plutselig kunne vi se et mgnster. Vi kunne
se hvordan aksjene gikk fra griinder til ABI videre til de sékalte bjellesauene, tilbake
til ABI, s til Nord-Trgndelag Assuranse og til slutt ut til smésparerne. Vi kunne ogsa
se hvordan folkene i ABI kjgpte og solgte aksjer i bgttevis frem og tilbake til
hverandre. Pa denne maten fikk de volum i aksjen og skapte et falskt inntrykk av
ettersporsel. Dermed skjgt kursen i varet,

Nar vi farst sa mgnsteret, startet vi jakten i motsatt ende av Aker Brygge, nemlig hos
smasparerne i distrikts-Norge. Derfra ngstet vi oss hele veien bakover, vi fulgte rett og
slett «blodsporet». P4 denne maten kom vi blant annet over Nord-Trgndelag
Assuranse (NTA) og skjgnte etterhvert at denne trioen i Verdal stod for distribusjon
av brorparten av aksjene fra ABI. Vi sa hvordan aksjer gikk direkte fra ABI til NTA
og hvordan disse herrene solgte seg imellom enfen som privatpersoner eller gjennom
sine private selskaper, fgr aksjene ble pgst ut i lokalmiljget.

Med transportloggene fikk vi ogsé en oversikt over hvem som satt igjen med aksjene
til slutt. Ved hjelp av Opplysningen pé ar.180 kunne vi gjgre et telefonisk raid langs
hele trgndelagskysten. Nesten samtlige smésparere ble ringt opp. Mange av dem
klarte vi & overtale til 4 snakke med oss, de fortalte om helt sinnsyke kurser. Vi
skignte at noen var blitt grundig lurt.

I lgpet av arbeidet med ABI-saken gikk vi gjennom samtlige transportlogger i tre av
de mest sentrale selskapene hvor ABI opererte. Vi hadde oppnédd noe vesentlig,
skriftlig dokumentasjon pa helt sentrale omrider. Dette dannet pd mange méter
grunnmuren i historien vér.




Stiftelsesdokumenter
Ble hentet inn fra Brgnngysundregistrene i alle selskaper ABI hadde fingrene bort i.
Ga oss grunnleggende informasjon om aktgrene, datoer, tidsforlgp og aksjekapital.

Generalforsamlingsdokumenter

Et grunnleggende problem nér du prgver & fi oversikt 1 grimarkedet, er at sveert
mange av bevegelsene i et selskap skjer fgr det blir VPS-registrert, Transaksjonene
mellom aksjonzrene er rett og slett ikke journalfgrt noe sted. Dermed far du ikke tak
pa de tidlige aktgrene gjennom ordinzere aksjonzrlister, ‘

For & fi oversikt over private plasseringer og hvem som blir med i sékalte rettede
emisjoner, mé du derfor skaffe deg dokumenter fra kapitalutvidelsene i selskapet.
Dette skjer pa ekstraordin®re generalforsamlinger og dokumentene herfra registreres i
Branngysund. Informasjonen er sarlig viktig fordi den forteller om hvem som
kommer inn tidlig i et selskap og til hvilke priser. Vi kan love at prisnivaet pa dette
tidspunktet i de aktuelle selskapene var langt lavere enn det smdsparerne i distriktet
handiet pa.

Aksjoncerlister

Totalt har vi hentet inn omlag 100 aksjonzerlister fra rundt 30 selskaper. Disse listene
er hentet inn pé ulike historiske tidspunkter for & sjekke hvem som har beveget seg ut
og inn av selskapene. Listene bestilles fra VPS via banken som er selskapets
kontofgrer. Aksjonarlisten gir svaert verdifull informasjon. Seerlig nar vi ser hvordan
kjente investorer hoppet av toget 1 god tid fgr kursfallet.

Et vesentlig problem med historiske aksjonzrlister er at lister eldre enn tre maneder
ikke kan hentes inn fra VPS uten selskapets tillatelse. Flete selskaper motarbeidet oss
bevisst, og nektet oss gamle aksjonarlister. Dermed madtte vi jobbe systematisk mot
kilder som satt pa dette materialet. Heldigvis har vi ogsé kolleger som er flinke til &
arkivere gammelt materiale. Dette hjalp oss né.

Styrereferater
Gitt oss i fortrolighet fra kilder. Gir innblikk i bdde maktkamp og strategi i et selskap.

Korrespondanse
I mange tilfeller fikk vi tilgang til korrespondanse mellom investorer og selskap,
griindere og ABI etc. Dette ga det samme som nevnt i forrige punkt.

Selskaps- og personinformasjon fra Dun & Bradstreet

Dagens Neeringsliv abonnerer pa tjenester fra D&B. Gjennom bade selskapssgk og
personsgk kunne vi kombinere og krysskjgre opplysninger for & se hvilke interesser
de ulike aktgrene hadde og nér interessene tangerte hverandre. Svaert mange
investorer opererer gjennom ulike selskaper og ikke i eget navn. Derfor er det helt
ngdvendig 4 skrelle av de ulike skallene aktgrene dekker seg med. Til dette er D&B et
utmerket redskap. Vi har kjgrt ut informasjon pa samtlige aktgrer og selskaper knyttet
til ABI-miljget og de andre personene i denne historien.

Vi métte veare serdeles bevisste pa & ikke ta ut rolleutskrift pd personer som vi gnsket
ikke skulle vite hva vi holdt pa med. Hver gang du kjgrer ut en rolleutskrift, far
personen skriftlig melding om dette,

Kjopekontrakter/Sluttsedler

Vi fikk tilgang pa kontrakter og sluttsedler som viste at aksjekjgp hadde funnet sted
og til hvilken pris, ined dato og hvem som handlet. Fortsatt fra kilder som ga oss dette
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i fortrolighet. Sarlig interessant var det 4 se hvordan griinderne solgte aksjer sveart
billig til ABI og hvordan bjellesauene fikk aksjene uhyre billig.

Gjenkjgpsavtaler

Dette var ogsa ett av dokumentene som ga et stgrre gjennombrudd i saken. Aldri
tidligere er det blitt pavist at bjellesauene i gramarkedet far skrittlige avtaler som fritar
dem for enhver risiko ved investeringer. Dette er avtaler om at de skal kunne selge
aksjene tilbake til selger til for eksempel dobbel pris. I praksis er dette en slags avtale
om & «leie ut» navn og rykte slik at andre folk kan bli overbevist om at aksjen er verd
a satse pa. Etter usedvanlig mye overtalelses- og mykgjaringsarbeide fikk vi til slutt
tilgang béde til en gjenkjgpsavtale og en kvittering for tilbakekjgpet. Her kom det
frem at en kjent investor hadde vzt inne i en gitt aksje i tre maneder fgr han solgte
tilbake til ABL Investoren tjente selv en halv million p& operasjonen samtidig som
smisparere ble overbevist om selskapets fortreffelighet. Investorens plassering ble
selviglgelig ogsd omtalt 1 Kapital.

Vi har i arbeidet med saken ogsd funnet gjenkjgpsavtaler, sdgar en
selvskyldnerkausjon, inngatt mellom tidligere Kapital-journalist Tor Inge Vormedal
og ABIL

Regnskap og bilag

Ble hentet ut fra Brénngysund. Her fikk vi oversikt over hvor mye penger som faktisk
var i omlgp i selskapene. [ noen tilfeller var det ikke s®rlig mye, men pd den annen
side kunne vi dokumentere at ABI satt igjen med et resultat pd 28 millioner kroner i
1999.

Revisors merknader er dessuten alltid interessant lesning.

Et selskaps balanse gir dessuten oversikt over hvilke verdipapirer selskapet eier. Dette
er ofte nyttig informasjon. Balansen gir ogsa oversikt over kjgretgy og bygninger som
finnes i et selskap. 1 en del tilfeller ga dette oss interessant og nyttig informasjon

Prospekter

Er et offisiclt dokument fra et selskap. Dette inneholder en beskrivelse og analyse av
selskapets gkonomi, aktiviteter og fremtidsplaner. Blir brukt nér det skal foregi en
nyutstedelse av aksjer, en sdkalt emisjon i et selskap. I prospektet finner man ogsé den
forventede emisjonskursen. T vért tilfelle ble prospekter et viktig redskap fordi vi
etterhvert kunne avslgre bruk av falske prospekter. I tillegg kom vi over bruk av
aksjonerbrev sendt ut av ABI som inneholdt direkte villedende informasjon. Disse
kunne bare ha som formél & lure smasparere som ikke var kjent med den egentlige
emisjonskursen i selskapet de handlet aksjer 1.

Fire drganger av bladet Kapital

I og med at Kapital og Tor Inge Vormedal ble brukt og helt bevisst lot seg bruke av
miljget rundt ABI, var det ngdvendig & gé gjennom alt Kapital, og Vormedal spesielt,
hadde skrevet om de aktuelle selskapene og aktgrene. Vi brukte flere dager i
bunkersen i Stortinget hvor Stortingsbiblioteket har sitt fiernarkiv. Til slutt ble et eget
team hyret inn til & plukke ut, kopiere og systematisere alt Kapital, Vormedal og
Meland hadde skrevet om de ulike aktdrene og de ulike selskapene.

Rettsbpker

Flere av aktgrene i denne saken har en kriminell fortid. Dette fikk vi muntlig fra flere
kilder, men gnsket & dokumentere det skriftlig. Vi fikk derfor hentet ut rettsbgker fra
flere domstoler.
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Databasespk
Vi giennomfgrie ogsa den obligatoriske runden i ulike databaser for & gjgre
artikkelsgk pd aktuelle selskaper og personer.

Motorvogn- og forerkortregister

Her hentet vi ut opplysninger om ulike aktgrers biler og andre kjgretgyer, og om
aktgrene faktisk hadde fgrerkort. Motorvognregisteret forteller dessuten om heftelser
og hvem som har gkonomiske krav knyttet til kjgretgyet. Vi sjekket ogsa dette med
tanke pa hvem som hadde forbindelse med hverandre. En av kildene vire kjgrte for
eksempel konstant rundt i bilen til en av de andre sentrale kildene. En interessant link.

Grunnbok

Gir opplysninger om eiendommer, 14n og heftelser. Det kan ofte vare nyttig & vite
om en person er sa velstdende som han gir seg ut for a vaere. Og hvem eier egentlig
boligen vedkommende bor i?

Ektepakt

Finnes i Brgnngysund og gir opplysninger om s®reie etc. Noen luringer overfgrer
verdier pa kona og fremstir som serdeles blakke selv. Det kan dessuten veere greit &
vite hvemn som er gift med hvem. Ikke alle investerer i eget navn. Tor Inge Vormedals
kone heter Nina Heggertveit og hadde en betydelig aksjepost i selskapet Mindex.
Vormedal pa sin side omtalte selskapet i Kapital.

Mange overf@grer ogsa verdier pé sin samboer, men slike avtaler er dessverre ikke
offentlig tilgjengelige.

Interne dokumenter

Ved et tilfelle skaffet vi ogsé en kopi av programmet for ABIs vip-tur til Rivieraen.
Deltakerlisten fikk vi ogsa. Denne dokumentasjonen var viktig ettersom den viste
hvem som var med i kretsen rundt ABI og hvem som fikk spesialpleie av ABI. Flere
av deltakerne nektet for at de hadde vert med pé denne turen.

Vi fikk ogsé tak i interne regneark med historiske oversikter over kunder, salg og
kurser i enkelte selskap. God informasjon for & kunne se hvordan kursutviklingen
hadde vt og hvem som hadde kjgpt billig og dyrt. Det var ikke tilfeldig at de samme
personene alltid fikk komme inn i ABI-selskapene tidlig og til sveart gunstige priser.

5. DROFTELSER UNDERVEIS

Denne saken har vart meget spesiell med tanke pa bade jus og etikk. Derfor har det
vert helt ngdvendig & ha en Igpende diskusjon om hva vi gjgr og hvordan. At saken
havnet bade i rettssystemet og i PEU, understreker behovet for nettopp dette. Foruten
samtaler oss imellom har redaktgr Gry Egens, var naermeste overordnede i DN, vert
en sentral diskusjonspartner og premissleverandgr. Sjefredaktgr Amund Djuve har
ogsa deltatt i flere av debattene. Vi vil her gi en redegjgrelse for noen av de mest
sentrale diskusjonstemaene vi har hatt.

5.1. KILDEKRITIKK

Noe av det mest seregne ved denne saken er det etterhvert betydelige omfanget bade
av muntlige og skriftlige kilder som vi har skaffet oss, eller som er blitt gjort
tilgjengelig for oss. Som tidligere nevnt har det vart ngdvendig & utgve en ekstrem
kildekritikk. Noen aktgrer har helt klart vaert ute etter bade 4 mele sin egen kake og
vaske sine hender, enn si redde sitt eget skinn. Sentrale spgrsmal har vaert: Hvorfor
har vi fatt disse opplysningene eller dette materialet? Er det hele sannheten som
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kommer frem her, eller har noen gitt oss bare halvsannheter? Hva skal til for 4 skaffe
oss et tilnermet komplett bilde? Lgsningen har hele tiden veert 4 lete videre, snakke
med enda flere kilder, lete etter nye dokumenter, Ett eksempel er den omtalte
gjenkjppskontrakten. Den ble enda mer verdifull for oss da vi kunne legge frem
kvittering p# at gjenkjgpet faktisk var gjennomfgrt og til hvilken pris. Men det kostet
bade mye tid og overtalelseskunst & komme dit.

Vi har ogsé gjort det til en regel 4 systematisere all notater, bdndopptak, fakser
m/kvitteringsutskrift og e-poster.

5.2. BRUK AV OMSTRIDT BILDE

Allerede tidlig i prosessen fikk vi fotoet av ABI pa tur med bjellesauene sine. Bildet
var tatt i Monaco og det barer preg av d vere privat. Samtidig fikk vi ogsa tilgang til
programmet for turen og deltakerlisten. Alt dette kom oss i hende via kilder som var
villig til 4 gi oss dette.

Flere maneder senere, samme uken som saken skulle trykkes, fikk vi beskjed fra ABIs
advokat Dag Steinfeldt om at dette materialet var stjdlet fra ABI. T et innbrudd samme
uke! Vi ble truet med rettslig forfglging dersom vi brukte dette materialet som
angivelig skulle veere stjilet.

Vi hadde flere drgftelser omkring temaet. For oss var det viktig & papeke folgende: Vi
hadde fatt materialet gjennom ordinzre journalistiske arbeidsmetoder. Og det skjedde
to méaneder fgr det pastatte innbruddet.

Nar det gjelder bruken av selve bildet, la vi vekt pa fglgende forhold: Bildet hadde en
usedvanlig dokumentasjonsverdi, alle kunne se hvordan bjellesauene ble pleiet / lot

- seg pleie. For det andre mener vi at selve saken om gramarkedet er av sa stor
samfunnsmessig betydning at prinsippene i Var Varsomplakatens 3.10 kunne
anvendes.

Investor Ola Male innklaget i desember DN til PFU for brudd pd god presseskikk i
forbindelse med bruken av bildet og forsideteksten om at han skal vere «deltaker i et
kynisk spill». Dagens Neeringsliv mener fortsatt at det er dekning for dette ut fra de
forbindelsene som har eksistert mellom ABI og Ola Mele. I skrivende stund har ikke
PFU behandlet saken.

5.3. PERSONOPPLYSNINGER

Gjennom rettsbgkene fra ulike domstoler fikk vi innsyn i flere av aktgrenes kriminelle
fortid. Vi hadde lange diskusjoner om hvor mye av dette som skulle inn i saken. At vi
faktisk kunne dokumentere kriminell adferd med péfglgende dom, bgter og
fengselsstraff, var ikke ensbetydende med at vi skulle trykke det. Vi gikk flere runder
for 4 diskutere hva som var relevant for saken og hva som kunne vare en avsporing.

5.4. DET MENNESKELIGE ASPEKTET

Dukket sa@rlig opp etter avslgringene omkring Nord-Trgndelag Assuranse. Det er
ganske sterkt & ha gratende ektefeller pa telefonen kveld etter kveld som forteller om
hetsing av barn pa fotballtrening, utfrysing i lokalmiljget, elever som ma tas ut av
skolen etc. pd grunn av det vi skriver. Ogsa her matte vi gjgre vurderinger. Hvem har
ansvaret for hva? Hva hgrer saken til og hva kan vi faktisk la vere 4 skrive av rent
menneskelige hensyn?

5.5. ANDRE MEDIERS ROLLE

Noe av det spesielle med denne saken er at vi helt fra begynnelsen ble forsgkt stoppet
med ulike mettoder. Vi ble advart av vére kilder om at vi ville bli hengt ut bade i
Dagbladet, TV2, VG og sa videre dersoimn vi fortsatte & grave i denne historien, Vi
fikk ogsa vite at vi ville bli anklaget for & bruke trusler og ufine arbeidsmetoder,
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Selv om anklagene var grunnlgse, opplevde vi dette som ubehagelig, men mente at det
ikke var noen grunn til & stoppe arbeidet, Da vi senere ble anklaget i flere aviser for
det ovennevnte, var det derfor ikke overraskende. For egen del hadde vi lovet absolutt
kildevern og kunne fglgelig ikke ta til motmeale pé noe vis. Vi kunne ikke engang
bekrefte eller avkrefte om vi hadde mgtt eller snakket med de angjeldende personer.
Vi er imponert over at for eksempel Trgnderavisa, med langt mindre ressurser enn
Oslo-tabloidene, klarte 4 fglge opp saken og skaffe seg gode egen-nyheter ved hjelp
av skikkelig journalistisk handverk.

Drgftelser omkring hvordan vi skulle forholde oss til beskyldningene mot oss,
foregikk hele tiden internt, mellom oss, redaktgr og sjefredaktgr. Linjen vi fulgte var
helt klar: Kun sjefredaktgren uttalte seg, kildevernet var absolutt og vi avviste kort og
bestemt alle pdstandene om at vi skulle ha brukt grisete arbeidsmetoder.

5.6. DN VS, KAPITAL

Vi skjgnte fort at saken var kunne fi en slagside. DN mot Kapital er en gammel
klassiker, serlig etter Grjaseter-saken og diverse rivende verbale oppgjgr mellom
Trygve Hegnar og Kére Valebrokk opp gjennom drene. Hvis vi valgte 4 ta med den
delen som omhandlet Kapital og Tor Inge Vormedal, ville mange tenke at na er det
krig mellom to gamle fiender -igjen. Sakens egentlige innhold, det ritne spillet i
gramarkedet, kunne dermed komme i bakgrunnen. P4 den andre siden var
avslgringene omkring Vormedal og spgrsmélet om journalisters integritet sa viktig, at
det neppe kunne unngis.

I etterkant viste det seg at Vormedal ikke ville la vér artikkel passere uten & forsgke 4
renvaske seg. Sammen med advokat Per Danielsen gikk han til namsretten for &
forsgke & fd inn et dementi i DN. Vormedal tapte saken. DN hadde ikke trykket noe
som var rettsstridig,

Kapitals redaktgr Trygve Hegnar valgte forgvrig ikke 4 gjgre alvor av sine trusler om
4 gd til sak mot DN sammen med Tor Inge Vormedal.

6. KONSEKVENSER

Arbeidet vért har resultert i en del helt konkrete torhold. Vi har her listet opp de mest
apenbare konsekvensene av ABI-saken:

6.1. FEM PERSONER SIKTET

Sgndag 24. september aksjonerte @kokrim bade i lokalene til ABI p&d Aker Brygge og
hos Nord Trgndelag Assuranse i Verdal. Samtidig ble Christer Tromsdal og Terje
Lien i ABI og Jan Erik Olsen, Frode Rgvik og Kjell Ribe i NTA siktet for bevisst & ha
villedet smésparere for 4 pavirke prisen pa verdipapirer. Siktelsen fgrte til
umiddelbare avhgr av de nevnte samt dokument- og pc-beslag i kontorer og privathus,
(3kokrim mente penbart at saken var av en sé viktig karakter at Jan Erik Olsen i NTA
ble hentet pa hytta si pa fjellet sgndag ettermiddag. Siktelsene er forankret i
straffelovens kapittel om bedrageri, og har en strafferamme pé fire &rs fengsel, En
eventuell tiltale er forventet i Igpet av januar.

6.2. EN FENGSLET

S@ndag 24. september ble Tetje Lien i ABI fengslet. Lien hadde fétt et familiemedlem
til 4 sone fengselsstraffen pa ett r etter en promillekjgring der en av Liens passasjerer
omkom. Vi omtalte denne ulykken i artikkelen nettopp fordi vi visste at han selv ikke
hadde sittet inne. Gjennom VG ble Lien avslgrt da en sikkerhetsinspektagr 1 @stre
Fengselsdistrikt framla artikkelen som hadde statt i DN for kokka ved Vestie Slidre
arbeidskoloni. Da hun sd bildet i artikkelen, utbrgt hun: Han ha’kje veri her.
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6.3. EN HAUG ANMELDELSER

Status i saken i skrivende stund er altsd at Pkorim etterforsker saken. En
oppsummering 9.januar 2001 viser at det er kommet inn over 30 anmeldelser til
@kokrim i forbindelse med ABI-saken. En rekke personer har gétt til anmeldelse av
personene i ABT og NTA,; bade kjente investorer og smisparere, I tillegg er griinderne
i Ruud & Rye anmeldt.

6.4. TO JOURNALISTER HAR SLUTTET I KAPITAL

To journalister var sentrale i spillet rundt ABI Det var de to mest erfarne
journalistene til Trygve Hegnar i Kapital: Redaksjonssjef Helge Meland og Tor Inge
Vormedal. Begge har nd sluttet i Kapital.

27. september ble det kjent at journalist Tor Inge Vormedal sluttet. Som en
kommentar til at Vormedal var ute av Kapital sa Hegnar: «Jeg er meget forngyd». 9.
desember 2000 fortalte redaksjonssjef i Kapital, Helge Meland, at han kom til & slutte
i Kapital 1. februar 2000. Offisielt sa begge opp selv.

Hegnar engasjerte revisjonsfirmaet Arthur Andersen til 4 gd gjennom alle forhold
rundt Vormedal, men dette ble stoppet da Vormedal sa opp og nektet 4 gi videre
informasjon om sine investeringer.

6.5. AKER BRYGGE INVEST UNDER AVVIKLING

Mandagen etter at hovedartikkelen stod pa trykk ble ABI svartelistet hos meglerhuset
Norse. Noen dager senere trakk Kenneth Sandvold seg som styremedlem og Stig
Hvinden som styreformann i ABIL. Selskapet er nd under avvikling og det er satt ned et
eget avviklingsstyre som vil avslutte sitt arbeid i Igpet av 2001.

6.6. MULIGE LOVENDRINGER

Ifglge leder i Nzringskomiteens pa Stortinget, Morten Lund fra Senterpartiet, vil
saken vir pavirke revisjonen av bgrsloven, som nd stér pa Stortingets dagsorden.
Dette kan igjen fa konsekvenser for loven om verdipapirhandel. Saken var om ABI og
NTA blir en prgvesten for lovverket.

«Hvis ikke forholdene som er avdekket viser seg 4 vaere straffbare, mé vi ha politisk
vilje til & gjennomga lovverket og styrke kontrollapparatet», sier Lund, som er
Nearingskomiteens leder.

6.7. DEBATT

Saken skapte stor debatt om aksjemarkedet og om journalisters rolle. Norske
journalisters kjgreregler og integritet ble diskutert pa lederplass i flere av Norges
stgrste aviser. «A tro at man bade kan eie aksjer og skrive om dem uten at det gér ut
over ens journalistiske troverdighet, er & gjgre som strutsen og stikke hodet i sanden»
skrev redaktgr 1 Aftenposten, Per Egil Hegge. «Avslgringene i Dagens Nearingsliv
viser at behovet for opprydding og klare regler er ekstremt pétrengende. Dette bgr bli
en hovedsak for presseorganisasjonene i tiden fremover», skrev Steinar Hansson pé
lederplass 1 Dagsavisen. Mange aviser har i ettertid gétt gjennom sine egne interne
regelverk. Spesielt gjelder dette finanspressen. Ogsé det finske journalistforbundets
fagblad hadde en stgire omtale av saken. Ansvarlig redaktgr og eier av Kapital,
Trygve Hegnar, varslet at det kan bli strengere regler for hvordan hans journalister
kan operere i aksjemarkedet. «Jeg vil nd foreta en gjennomgang av disse reglene», sa
Hegnar.
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6.8. GIENNOMBRUDD I NYE MILJOER

Vi har fatt en rekke telefoner og e-post fra folk vi ikke visste leste Dagens Neeringsliv.
Et ektepar fortalte at de hver morgen sldss om avisen for fgrst 4 fa lese neste kapittel i
kriminalfgljetongen. Vi har ogsa fitt en rekke positive tilbakemeldinger pa at vi talte
smasparerenes sak. Etter denne saken har vi forsterket inntrykket at vi ikke bare er
avis for toppene i finans-Norge.

6.9. OPPMERKSOMHET I ALLE KANALER

Saken fikk betydelig oppmerksomhet i resten av medie-Norge. Saken ble flittig
debattert i tv- og radio-programmer som aldri tidligere hadde omtalt gramarkedet og
aksjehandel. Begrepet gramarkedet ble allemannseie.

6.10. TRUSLER OM SOKSMAL MOT HEGNAR
Tidligere Kapital-journalist Tor Inge Vormedal vurderer sammen med sin advokat Per
Danielsen 4 saksgke Trygve Hegnar.

7. SPESIELLE ERFARINGER

7.1. TRUSELBILDE

Det er ikke vanlig a snakke om et truselbilde nér det handler om journalistikk i Norge.
- Men truselbildet mot oss som journalister i denne saken har faktisk vert betydelig. Vi
har hittil bevisst valgt 4 ikke lage noen sak av dette. Bide fordi vi var redd det ville ta
oppmerksomheten bort fra selve saken, men ogsa fordi vi ikke gnsket & fa et cowboy-
rykte pé oss som journalister. Til og med ovenfor vir egen familie er mye av dette
ukjent. Vi gnsket ikke & skape ungdvendig frykt. Men vi mener at disse opplysningene
hgrer hjemimne i en rapport som denne. Det er dpenbart at truslene har hatt innvirkning
pa véare arbeidsmetoder.

Trusler mot oss

Det var kun en kort stund vi fikk jobbe i fred. Ryktet om at vi jobbet med denne saken
spredde seg fort og nadde dette finansmiljget allerede f@r sommerferien. At vi na
beveget oss inn i et miljg som kunne vare farlig, forsto vi for fgrste gang da kilder
fortalte at de var redd for represalier hvis de snakket med oss. Kildene fortalte ogsa at
vi som journalister kunne vere i fare. Dette tok vi f@rst ikke sd alvorlig. Det hadde vi
hgtt fgr. Men etterhvert skjgnte vi at det var annerledes denne gangen.

Det startet da en kilde ringte oss og fortalte at vi métte passe oss. Han fortalte at
aktgrer i dette miljget pleide tett omgang med kjendis-torpedo Eivind Johansen og
motorsykkelklubben Hells Angels. Han fortalte ogséa at vi skulle stoppes for enhver
pris. Og hvis ikke det gikk, skulle «vare liv gdelegges for godt», Lignende
opplysninger kom fra flere uavhengige kilder. Truslene ble aldri fremstilt til oss
direkte, alltid via andre. 1 begynnelsen visste vi ikke helt hva vi skulle tro. Men vi
sjekket opplysningene med andre og fant ut at de pastitte forbindelsene eksisterte. Vi
fant etterhvert ogsa ut at torpedo Eivind Johansen hadde kj@gpt og solgt aksjer gjennom
ABI. Sammen med feature redaktgr Gry Egenes og sjefredaktgr Amund Djuve
diskuterte vi hva vi skulle gjgre. Bade Djuve og Egenes sa at det var opp til oss hvis vi
gnsket 4 trekke oss. Vi var helt enige om at vi métte fortsette. Det ville vart et stort
nederlag og gi seg for press.

Men ting tilspisset seg. P4 vei til et hemmelig kildemgte ble vi avbildet. En fotograf
satt i en bil pa utsiden av restauranten og tok bilder av oss pa vei til og fra mgtet. Det
ble ogsa tatt bilder av husene vare og bilene vére. Alt dette fikk vi vite av vére kilder
som senere fikk se bildene. Vi fikk ogsa beskjed om at vi var under oppsikt 24 timer i
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dggnet. Men hva skulle de med bilder av huset vart og hvorfor holdt de gye med alt vi
gjorde? Vi fglte na saken sa truende at vi bestemte oss for & ta kontakt med politiet.

I et mgte med etterretningstjenesten ved Oslo Politikammer gikk vi gjennom
truselbildet. De fortalte at journalister 1 Norge hittil hadde veart helt trygge, men at vi
burde ta truslene alvorlig. Vi fikk rad om hvordan vi skulle opptre i spesielle
situasjoner. Vi fikk ogsé kontaktpersoner og direktenummer til spesielle personer i
etteretningtjenesten som var vant til & hindtere slike situasjoner.

Vi hadde 1 denne perioden daglige diskusjoner om vi skulle gi oss. Men heldigvis var
vi to. Nér den ene var langt nede tok den andre grep og sa: «Kom igjen. Vi kan ikke gi
oss né». Noen dager senere var det motsatt. Under hele denne perioden spilte vi tgffe
utad. Nar vére kilder videreformidlet truslene til oss, bare lo vi og avfeide det hele.
Malet med dette spillet var & gi signaler om at det ikke nyttet & true oss: Vi kom til &
skrive saken vansett. Disse meldingene regnet vi med at ville bli formidlet tilbake til
de som gnsket & stoppe oss. Vi opplevde at var strategi Iykkes. Etter noen uker avtok
presset mot oss. Truslene ble nd rettet mot andre.

Trusler mot vare kilder

Na ble vare kilder truet. Personer som snakket med oss skulle tas. Aktgrer prgvde &
finne ut hvem som snakket med oss. Vi var aldri sikre pa om disse truslene var reelle,
eller om det var et utspekulert spiil for 4 stoppe oss og viare kilder.

En kveld ble vi ringt opp av en av vare kilder. Han var meget fortvilet. Han hadde hgrt
at i lgpet av natten skulle en annen av vére antatte kilder «tas med balltre sa han
havnet pd Sunnaas». Nok en gang var vi pd nippet til & kaste inn hindkleet. Kunne vi
feve med at vére kilders helse stod i fare?

Noen uker fgr hovedartikkelen stod pa trykk toppet det seg. En torpedo angrep en av
vére antatte kilder. Politiet ble tilkalt.

Tirsdag 12. desember 2000 ble torpedo Eivind Johansen skutt i hode og brystet og
drept pa oppdrag hos motorsykkelklubben Untouchables MC pé Alnabru.

Trusler fra advokater

Omlag en uke fgr hovedartikkelen stod pé trykk endret ABI strategi for & stoppe oss.
ABI og Christer Tromsdal hadde engasjert advokat Dag Steinfeld 1 Wikborg, Rein &
co og ridgiver Morten Woldsdal. Artikkelen skulle stoppes, koste hva det koste ville.
Dagens Naringsliv mottok en rekke brev og faxer fra advokat Dag Steinfeld og
Christer Tromsdal i forkant av artikkelen, med trusler om PFU og at de vurderte
rettslige skritt. Dette toppet seg i en fax fra Steinfeld to dager fgr hovedartikkelen
skulle publiseres, hvor han krevde 4 fi utlevert fotografier og dokumenter vi skulle
besitte. Vi hadde vaert ngye med vére arbeidsmetoder og tilbakeviste pastandene
gjennom et hgflig brev fra redaktgr Gry Egenes. Arbeidet med & svare pa
henvendelser fra advokat Steinfeld og andre tok mye tid, men klarte aldri 4 spore oss
av hovedsaken.

7.2. INNVIRKNING PA ARBEIDSMETODEN

Med bakgrunn i det alvorlige truselbilde mot oss og vére kilder, métte vi vurdere vare
arbeidsmetoder ngye.

Ettersom vare kilder faktisk kunne vzere i fare, ble alle kildemgter stort sett holdt pa
skjult sted. Vi sgrget alltid for at vi ikke ble forfulgt til disse mgtene. Og vi hadde
avtaler med vér sjef om 4 gi tilbakemeldinger pa spesielle tidspunkter for & bekrefte at
alt var vel. Vi var alltid sammen pa disse kildemgtene.

Ett kildemgte, hvor vi skulle f4 en kopi av en gjenkj@psavtale, ble spesielt dramatisk.
Pa vei til dette mgtet ble vér kilde forfulgt. T all hast avtalte vi et nytt mgtested pa et
egnet sted. Da vi stoppet pé en gde veien og fikk overlevert gjenkjgpsavtalene, var
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spenningen i stgrste laget. Men det var risikoen verd, denne gjenkjgpsavtalen var en
av grunnpilarene i var dokumentasjon.

Alle intervjuer ble skrevet ned umiddelbart. Sammen med annen informasjon og filer
ble alt sikret i redaksjonen. Det gjaldt 4 ikke gjgre seg sérbar ved at én
person/journalist satt p informasjon alene.

7.3. STOTTE FRA LEDELSEN

Under arbeidet med ABI-saken har vi hele tiden fatt en fantastisk stgtte fra ledelsen i
DN. Farst og fremst av feature-redaktgr Gry Egenes og sjefredaktgr Amund Djuve.
Begge to var hele tiden orientert om utviklingen i saken og gav oss nyttige rid og
hjelp underveis. Det var aldri noe press fra dem om at vi métte pa trykk. Vi fikk den
tiden vi trengte. Stgtten og samholdet var helt avgjgrende for resultatet.

7.4. STERKE MOTKREFTER

Da vi begynte & jobbe med denne saken, visste vi at vi utfordret sterke krefter.
Underveis fikk vi erfare hvordan disse virket. Her er noen av hovedaktgrene som
jobbet mot oss:

- ABI har helt fra august hatt hjelp av advokat Dag Steinfeld i Wikborg, Rein & co
og radgiver Morten Woldsdal i Woldsdal & Partnere. Senere har han ogsé
engasjert advokat Birger Nilsen til & hjelpe seg.

- Trygve Hegnar brukte hele sitt kontaktnett for d spore oss av saken. Han skrev
leder i bade Finansavisen og Kapital, men takket nei til 4 delta i debatt pd tv og
radio. Hegnar og Kapital engasjerte ogsd sammen med journalist Tor Inge
Vormedal advokat Per Danielsen. Senere trakk Hegnar seg fra denne avtalen.
Hegnar engasjerte ogsa revisjonsfirmaet Arthur Andersen for 4 granske saken
internt.

- Finanskjendis Ola Male har brukt to advokater pa denne saken. Bade advokat
Bgrge Krogsrud hos Haavind Vislie DA og Lars A. Christensen i Wikborg, Rein
& co. Mele har klaget saken inn for PFU.

- Trompetisten Ole Edvard Antonsen har ogsé satt egen advokat pd saken, Hakon
H. Bleken hos advokatfirmaet Haavind Vislie DA,

- Personene i Nord-Trgndelag Assuranse er representert ved forsvarsadvokat
Steinar Wiik Sgrvik.

- Aktgrene har bevisst kontaktet andre medier for 4 spre falske rykter og anklager
om o0ss og vire arbeidsmetoder.

7.5. VANSKELIG MILJ®

Det miljget vi nd opererte i var meget spesielt. Ingen ville snakke med oss og ingen
hadde noe skyld. De fleste pastod ogsé at de knapt kjente hverandre. Mye tid gikk
derfor med til 4 vise og dokumentere at dette var feil. Vi fant ut at de hadde hytte ved
siden av hverandre, de hadde kjgpt aksjer av hverandre, de satt i styrene for
hverandres selskaper og de hadde vert pé ferieturer med hverandre. Da vi kunne
dokumentere dette, snudde de trill rundt. Na begynte de a skylde pa hverandre og vi
klarte & trenge gjennom den polerte overflaten. Det var til dels alvorlige beskyldninger
de kom med. Og det var vanskelig 4 vite hva som var sant og ikke. Fortsatt bedyret
alle sin egen uskyld. Det gjgr de fortsatt.

7.6. OPPFOLGINGEN

Selve organiseringen av oppfglgingen er beskrevet tidligere. Under fglger noen
punkter om den journalistiske jobbingen i ukene etter publisering av hovedartikkelen,
Det viktigste vi leerte i denne perioden var kanskje 4 holde stg kurs og jobbe med det
vi mente var selve saken. Stgynivéet etter den fgrste artikkelen var temmelig hgyt, sd
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her gjaldt det a skille sngrr og bart. Vi forholdt oss altsd ikke til pastandene om den
sakalte «gjgrmebrytingen mellom DN og Kapital» eller de ulike karakteristikkene om
ufine journalistiske arbeidsmetoder. I slike situasjoner er det viktig & ikke la seg
avspore. Her opptridte ledelsen i avisen forbilledlig, bide med stgtte og inspirasjon.

Forholdet til smasparerne

Etter at hovedsaken stod pa trykk, var det tydelig at sméasparerne oppfattet DN som
«sin» avis og medhjelper i denne saken. Og det er jo faktisk pressens rolle slik det
blant annet kommer frem i VVP 1.5.

For oss ble det naturlig 4 holde tett kontakt med ulike grupperinger av smisparerne i
ukene som kom. Det skulle vise seg 4 veere mye bade ny og nyttig informasjon & hente
ved en systematisk oppringning av disse folkene, P4 denne maten fikk vi ut nyheten
om bade politianmeldelsene, de falske oppringningene, misbruket av
kundeinformasjon fra Storebrand og den interne krigen mellom aktgrene,

Forholdet til Nord-Trendelag Assuranse

Etter at sakens alvorlige karakter gikk opp for de tre aksjepusherne i NTA, fglte gutta
i Verdal seg lurt av ABI. Det var med andre ord full krig mellom partene. En
drgmmesituasjon for enhver journalist! I Verdal var det ogsé intern krig, alle mot alle
— bide i NTA og lokalmiljget. Gjennom systematisk arbeid med denne materien, kom
det etter hvert frem opplysninger som ledet oppmerksomheten mot de sikalte
prospektene 1 Ruud & Rye. Og vi opplevde som sd mange ganger tidligere i denne
saken: Sveaert mange Igy, alle var uskyldige, ingen kjente til noe eller noen, alle var
blitt lurt. Men motsetningene mellom folk gjorde ogsd at det var mulig & fa ut
opplysninger, deriblant det falske prospektet.

Andre forhold

I'lgpet av oppf@lgingsperioden dukket det opp mengder av tips. Bide per telefon, e-
post, faks og post. Totalt har vi fatt nermere 100 e-poster om denne saken, sveaert
mange av dem med gode tips. Vi fikk gjennombrudd pé fglgende forhold etter 4 ha
jobbet systematisk med tips og ideer i perioden etter hovedsaken:

- Meglerhuset Norse kutter ut ABI

- Storebrand-portefgljen som forsvant

- Bjellesauer trekker seg

- Styreformann trekker seg

- Investorenes sommerparadis

- Yitterligere informasjon om Vormedals investeringer og skriverier samt kobling til
ABI. Artikkel havnet hos ABI én uke fgr den skulle trykkes.

- Bruken av informasjonsradgiver Morten Woldsdal

- Tromsdal ville fjerne alle spor

- Aksjonzrbrev med villedende og falsk informasjon

- Rolleblanding i ABIs revisjonsfirma

- Haussingen av selskapet Seaguil

- Vormedals gjenkjgpsavialer samt selvskyldnerkausjonen kayttet til selskapet
Safety First

- Redaksjonssjef Helge Melands rolle som investor og investeringsradgiver.

8. TID/ FRITID

Vimottok hovedtipset i slutten av mai i fjor. Vi jobbet forsiktig med saken et par tre
uker f@r sommerferien uten noe s@rlig overtid. Fra 1. august til saken stod pa trykk
16. september jobbet vi mer eller mindre dggnet rundt. De n@rmeste tre ukene etter
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hovedsaken ble brukt til oppfglging. Arbeidet med saken i Namsretten tok omlag to
uker, Til sammen jobbet to journalister i omlag 14 uker med ABI-saken.

Spesielt perioden mellom 1. august og 16. september kostet mye fritid. Og saken var
tidvis pdkjenning for vire familier. Mange av mgtene og samtalene foregikk pa
kveldstid. Vare mobiltelefoner stod pa dggnet rundt ettersom kilder befant seg over
hele verden. Og fra enkelte kilder ventet vi pd svar i flere dager, Da var det viktig at vi
var tilgjengelig nar de endelig ringte. Heldigvis har partnere vére stgttet oss hele
veien,
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9. AVSLUTNING

ABl-saken er pa langt n®r avsluttet. Pkokrim er ikke ferdig med sin etterforskning
og en eventuell filtalebeslutning ligger fortsatt noen uker frem i tid. N4 i januar er det
ogsé klart at en gruppe smésparere i Nord-Trgndelag er gétt til anmeldelse av Nord-
Tregndelag Assuranse. Denne grupperingen har krevd arrest i selskapets verdier for 4
sikre sine krav og grupperingen krever at avtaler om aksjekjgp blir hevet. Enda flere
eksempler pé aksjekjgpere som fgler seg lurt, altsa.

For virt eget vedkommende har vi opplevd ABI-saken som en usedvanlig spennende
arbeidsoppgave. Den har gitt utenpa alt annet vi har jobbet med som journalister. Det
mest fascinerende ved hele saken, var at dette fgltes som & apne en russisk
bestemordukke — det var alltid noe nytt under.

Vi har lert mye, bidde om mennesker og om sak. Vi sitter igjen med kunnskaper og
kompetanse som vil vare nyttig i arbeidet virt videre.,

ABIl-saken ble pd mange vis startskuddet pa det som skulle bli den store gramarked-
hgsten i Dagens Naringsliv. A sette det unoterte aksjemarkedet i sgkelyset har vart et
gedigent nybrottsarbeid, og det har veert biade nyttig og ngdvendig. Vi vet at folk har
fatt gynene opp for mye av det griseriet som foregar.

Oslo, &, januar 2001

i :%ut Gjey{x%

et

jyrn Olav Nordahl
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10. VEDLEGG

Artikler i Dagens Naringsliv i perioden 16 september til 1 november 2000;

» Urent spill i gramarkedet

* Norse kutter ut samarbeid

¢ Anmelder selgerne

o  Far skriveforbud

* Ringte falskt

» Skylder pd hverandre

o TPalskt prospekt pa Ruud & Rye
e Sendte ut falsk informasjon
e (3kokrim aksjonerte

¢ Ville ha alle spor fjernet

o ABI hausset Seagull

¢ Grimarkedets hytteparadis
¢ Mer rolleblanding

e QGunstige avtaler

¢ Ny Ignnsom handel

e Tapte mot DN

* Arrestsak begjert mot NTA
s Darlig kurs for trgndere

* Skrinlegger bokplaner

¢ Kaster ut Tromsdal
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