Fallgruven

Hvordan vi avdekket at 120 mill. kroner av fellesskapets midler forsvant
| selskapsstrukturen og nettverket til en Interpol-etterlyst russer.
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Sammendrag

Heosten 2017 avslerte Aftenposten hvordan den offentlige utviklingsbanken Den europeiske banken
for gjenoppbygging og utvikling (EBRD) gjennom tre ar hadde overfort totalt tilsvarende 120
millioner kroner til et angivelig gruveselskap med en Interpol-etterlyst og beryktet russisk raider og
forretningsmann pa eiersiden. Banken er finansiert med skattepenger fra Norge og en rekke andre
vestlige land.

Vi avdekket hvordan offentlige midler forsvant videre i kamuflerte og kraftig oppbléste betalinger
kanalisert via anonyme skallselskaper 1 skatteparadis, mens de ambisigse planene presentert for
investorene endte som luftslott. Vi fant ut hvem som sto bak og avslerte metoder brukt for 4 temme
selskapet for penger. Dette gjorde vi ved & kartlegge og analysere regnskaper, selskapsstrukturer,
eierforhold, personer, pengestrommer og innhold 1 offentlige dokumenter og databaser fra en rekke
land. Vi kartla at virksomheten endte i hendene til en 28 &r gammel russisk fotomodell i San Diego, og
at lederen for finanstilsynet pd Malta var involvert i selskapsstrukturen gjennom en dobbeltrolle og et
styreverv i skatteparadiset De britiske jomfrueyene. Vi avdekket ogsa hvordan den Interpol-etterlyste
eieren hadde en luksusbolig i1 Florida og en luksusyacht som seilte mellom europeiske havner etter at
han ble internasjonalt etterlyst.

EBRD loftet frem apenhet, etikk og hoy integritet som viktige verdier, og hevdet & vaere aktive eiere
ndr de investerte. Vi fant at EBRDs strenge krav til risikoanalyse, selskapskontroll og
investeringsoppfelgning hadde sviktet fullstendig.

Arbeidet vart resulterte i medieoppslag 1 en rekke land. EU-parlamentet har na vedtatt nye regler for a
styrke kontrollen av offentlige midler til EBRD og hvordan disse disponeres.
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Siv Jensen dukker opp 1 bankdokumenter

12017 har Aftenposten vert en del av samarbeidet om & granske dokumentlekkasjen Paradise Papers,
som er koordinert gjennom International Consortium of Investigative Journalists (ICLJ). I den
innledende researchfasen i Paradise Papers gjorde vi en rekke automatiserte sgk der vi matchet ulike
lister over nordmenn mot det lekkede materialet fra advokatselskapet Appleby. Dette inkluderte blant
annet oversikter over norske folkevalgte og sentrale byrdkrater. Under vaskingen av dataene oppdaget
vi at Frp-leder og finansminister Siv Jensen figurerte i tilknytning til den for oss noksa ukjente
utviklingsbanken Den europeiske bank for gjenoppbygging og utvikling (EBRD).

Tilknytningen isolert sett var udramatisk og hadde en logisk forklaring: Norge er blant landene som
eier og finansierer banken. Derfor har Siv Jensen, som finansminister, formelt sett figurert som en
representant for bankens everste styrende organ - Board of Governors. Appleby har hatt EBRD som
kunde, dermed dukket navnet hennes opp 1 et generisk dokument om bankens ledelse. Men dette
gjorde oss nysgjerrige p4 EBRD. Hvem var denne for oss anonyme organisasjonen der Norge er eier
og en av akterene som bidrar med penger?

Vi gjorde noen flere grunnleggende undersokelser om banken og oppdaget at den forvalter enorme
verdier med opphav fra skattebetalerne 1 en rekke vestlige land, ogsé fra Norge. Totalt er 64 land og
EU deleiere i EBRD, som har som mandat & fremme markedsekonomi, demokrati og &penhet 1
tidligere sovjetstater, gjennom investeringer og utlansvirksomhet. En rekke av mottakerlandene har 1
drevis markert seg hoyt pa listen over verdens mest korrupte stater'. Det krever folgelig en spesiell
arvakenhet & drive investeringsvirksomhet slike steder, spesielt nar man forvalter offentlige penger.

I august/september 2017 var vi i en tidlig researchfase der vi undersegkte en rekke mulige spor 1
tilknytning til Paradise Papers. I det internasjonale forumet der ICIJs medlemmer koordinerte arbeidet,
var det en post som tok for seg EBRD. Her ble selskapet Imperial Mining Holding Limited (IMHL)
nevnt for forste gang. | EBRDs offentlige prosjektdatabase ble det omtalt at selskapet, som var oppgitt
a skulle drive med gruvevirksomhet i Russland og Mongolia, hadde mottatt 21 millioner dollar fra
EBRD - tilsvarende 120 millioner kroner i det aktuelle tidsrommet. P4 ICIJ-forumet handlet
diskusjonen om dette kunne vare 1 strid med sanksjonene mot Russland, som ble innfert i kjelvannet
av landets annektering av Krim-halveya i 2014. Men konklusjonen var at investeringen uansett var
gjort for sanksjonene tridte 1 kraft, og dette sporet rant ut i sanden.

Men vi var fremdeles nysgjerrige. | EBRDs offentlige database 14 et sékalt Project Summary
Document (PSD) om IMHL. Et slikt dokument skal utarbeides for prosjekter banken investerer i. Her
fremkom det at selskapets forretningsmodell var utvinning av metallene kobolt og kobber i
Sentral-Asia - og at det var registrert 1 det velkjente skatteparadiset Isle of Man. Kontorene ble oppgitt
a ligge 1 Moskva. Det var ikke nevnt hvem eierne bak selskapet var. Hvorfor var selskapsstrukturen
organisert pa denne méten - og hvem sto bak?

Organisering av arbeidet

Arbeidet med denne saken pagikk parallelt med flere saker som pa ulike mater hadde en tilknytning til
Paradise Papers-universet, og tidsperspektivet strekker seg omtrent fra august til november 2017.
Etterhvert som researcharbeidet skred frem justerte vi prioriteringene og forkastet flere andre saker i
samrdd med reportasjeleder Hanne W. Lier. Da vi sa at EBRD-sporet hadde noe for seg, prioriterte vi
dette, ssmmen med noen andre prosjekter. Vi som jobbet i kjernegruppen, avtalte underveis hvem som
hadde hovedansvaret for & lande de ulike sakene, samtidig som vi satte av kortere tidsperioder der hele

' Basert pa Transperancy Internationals Corruption Perceptions Index.
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gruppen intensivt jobbet med et prosjekt. Det gjorde det mulig for oss a legge fra oss saker noen dager
og komme tilbake og se pa disse med nye, friske oyne, noe som var nyttig.

Metoder og funnene de ga oss

Vi har 1 arbeidet med & komme til bunns 1 de faktiske forhold brukt en rekke ulike metoder. Disse
spenner fra gjennomgang og analyse av regnskapstall, arsrapporter, aksjon@roversikter og
aksjetransaksjoner, dokumenter fra ulike selskapsregistre, saksdokumenter og andre offentlige
databaser 1 en rekke land, til gjennomgang av satellittbilder, historiske data fra nettsider, kartlegging
og analyser av innhold i sosiale medier og kartlegging av AIS-data (posisjoneringsdata fra fartey),
men ogsa tradisjonelt og oppsekende kildearbeid. Vi vil redegjore naermere for de ulike metodene i de
pafelgende kapitlene.

Apne nettsok, bakgrunnsinformasjon og samling av lgse trader

Noen Google-sok avdekket at Imperial Mining Holding Limited (IMHL) hadde en nettside. Denne
fremsto som noksé enkel og var ikke oppdatert siden 24. desember 2011. Noen av lenkene var dede,
men lot seg rekonstruere ved a bruke Wayback Machine, en nettbasert cache-tjeneste som
mellomlagrer nettsider ved jevne mellomrom. P& en av undersidene fantes det et bildegalleri med
noen fa bilder av anonyme menn som tilsynelatende undersgkte det som fremsto som en gruve.
Bildene virket sépass pussige i sin form at vi gjorde et omvendt Google-bildesgk for & underseoke om
de kunne vare stjalet fra et annet sted (eller stockphotos), men resultatet var negativt.

Det var mulig & hente ut noe substansiell informasjon. Pa en av nettsidene tilknyttet selskapet ble det
trukket frem at EBRD hadde investert og gatt inn pa eiersiden. Andre aksjonarer dukket opp 1 det som
fremsto som pressemeldinger fra 2010: Blant disse var Americo Resources LC og IM International, et
selskap registrert 1 skatteparadiset Caymangyene, samt ACP Special Situations No 2 Limited, som var
registrert i et annet beryktet skatteparadis - De britiske jomfrueyene.

EBRD hadde ikke bare investert offentlige penger i et selskap som var registrert i et skatteparadis,
men andre eierne fremsto som lyssky akterer som hadde gjemt seg 1 enda mer lukkede skatteparadis.
Hvem var disse?

Innsyn 1 offentlige dokumenter og én milliard fra norske skattebetalere

Vi sekte underveis innsyn i offentlige dokumenter som involverer EBRD, slik at vi kunne fa et bedre
innblikk i bankens virksomhet og hvordan norske myndigheter involverer seg i driften, hvordan den
finansieres og de formelle relasjonene til norske myndigheter. Her gjorde vi sgk 1 Offentlig
elektronisk postjournal (OEP). Gjennom sek og gjennomgang av dokumenttrader her fikk vi oversikt
over relevante journalferte dokumenter. Det vi fikk innsyn i, ga et godt innblikk i dialogen norske
myndigheter forte og hadde fort med ledelsen i EBRD. Fra Finansdepartementet,
Utenriksdepartementet og Nerings- og fiskeridepartementet ba vi om en oversikt over hvor mye
penger Norge hadde bidratt med til EBRD og prosjekter tilknyttet banken. Det var ikke smapenger:

Rundt én milliard norske skattekroner var overfort til banken i ren investeringskapital. I tillegg
var 300 millioner overfort til ulike prosjekter gjennom UDs tilskuddssystem.

Beskrivelsen i EBRDs database ga kun en overordnet oppsummering av prosjektet. Fra EBRDs
hovedkontor i London ba vi om innsyn i dokumentene fra metet der Imperial Mining-investeringen
ble behandlet, men den offentlige dokumentasjonen begrenset seg til en enkelt
protokolloppsummering fra styremetet i januar 2008, uten underlagsdokumenter eller referat. Den
manglende muligheten til & f4 innsyn 1 mer detaljerte saksbehandlingsdokumenter skulle vise seg a bli
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en utfordring. Det samme gjelder bankens manglende vilje til & bidra med opplysninger eller svare pé
spersmal. Dette var et paradoks, gitt at nettopp dpenhet var en verdi EBRD loftet frem omtalen av sin
egen virksomhet.?

Vi gikk gjennom mer generelle styrings- og stiftelsesdokumenter som tok for seg bankens driftsform.
Disse ga et innblikk i hvordan banken utreder og gjennomferer sine investeringsbeslutninger. Dette,
sammen med en bakgrunnssamtale med en sentral kilde, gjorde at vi visste at banken formelt sett
opererte med svert strenge krav, og at den hadde en sterre avdeling som drev med risikoanalyse. Det
skulle gjore det vi oppdaget 1 lopet av arbeidet spesielt oppsiktsvekkende. Funnene vare bekreftet at
bankens sdkalte “due diligence®”-prosess hadde sviktet fullstendig.

Kartleggingen av selskapsstrukturen og regnskapsanalyse

Med utgangspunkt i IMHL, som var registrert pa Isle of Man, og aksjonerselskapene, kunne vi starte
arbeidet med & kartlegge eierstrukturen. Isle of Man har et selskapsregister, ikke ulikt det vi i Norge
kjenner som Brenneysundregistrene, der man kan betale for 4 fa ut offentlige dokumenter som gir et
innblikk i selskapets virksomhet og historikk.

I tillegg gjorde vi sek pé de andre aksjon@rselskapene i OpenCorporates. Dette er en internasjonal
sokemotor som samler data fra ulike selskapsregistre og og raskt gir et godt overblikk over
oppferinger i respektive land. Herfra kan man ta seg videre til de nasjonale registrene, der man kan fa
ut det som matte finnes av tilgjengelig dokumentasjon gjennom mer eller mindre kronglete
innsynsprosesser. Gjennomgaende er det en utfordring ved de mer aggressive skatteparadisene at det
som finnes av dokumentasjon, er begrenset. I noen land mé& man betale tildels ganske hoye gebyr for
innsyn 1 dokumenter som i1 Norge er gratis tilgjengelig for alle.

Et annet viktig verktey var sek 1 IClJs krypterte database. Denne inneholder filene som var lekket fra
Applebys kundedatabase. Dette var en sentral del av lekkasjene som totalt sett utgjer Paradise Papers.
Sek pa Imperial Mining Holding ga en rekke treff - svaert mange i storre regneark som utgjorde
kundeoversikter. Appleby hadde i en periode fra 2013 fungert som IMHLs agent pé Isle Of Man.
Dette innebar i praksis at de fungerte som selskapets lokale representant og hindterte formaliteter og
papirarbeid, noe som var ngdvendig ettersom IMHLs kontoradresse var oppfort i Russland.

I denne databasen fant vi ogsé interessante e-poster mellom IMHLs representant i Russland og
Appleby. Flere av epostene inneholdt vedlegg som skulle bli nyttige underveis.

Kombinasjonen av dette arbeidet gjorde at vi etterhvert satt pa et omfattende materiale av
arsberetninger, revisorberetninger, stiftelsesdokumenter og aksjonaroversikter. Det tok ikke lang tid
for vi matte erkjenne at vi her sto overfor en noksé komplisert selskapsstruktur, og for hver der vi
apnet, dukket det opp nye spor. Vi fant hele tiden nye navn pa tilknyttede selskaper og eiere. For 4 ha
oversikt over impliserte akterer og viktige pengestremmer etterhvert som arbeidet skred frem, brukte
vi Mindnode, et hyggelig priset tankekart-verktoy der man kan bygge strukturer og lenke sammen
ulike filer. Dette ble uvurderlig gjennom hele arbeidsprosessen, bade som et arbeidsdokument og som
referanse ndr vi senere skulle visualisere deler av eierstrukturene og pengestrammene for publisering.

2 http://www.ebrd.com/ebrd-transparency-and-accountability.html
® Selskapsgjennomgang, engelsk due diligence, er en arbeidsprosess og metode for & samle inn og analysere informasjon om et selskap.
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Over:Dette viser hvordan kartleggingen var av IMHL-systemet sd ut i tankekart-fremvisningen i Mindnote. De oransje
boksene er morselskaper, de turkise holdingselskaper (som typisk holder en gruve/-letelisens) de gra boksene er utgjor et
nytt nivd av eierselskaper, de bld boksene og linkene forklarer eierforhold, de rode pilene er sentrale pengestrommer. De
hvite boksene overst er eiere i morselskapet IMHL. Vi utarbeidet dette strukturkartet pa engelsk, slik at vi kunne dele det
med vdre internasjonale samarbeidspartere i ICLJ.

I selskapets drsberetning fremkom det at IMHL hadde en rekke datterselskaper i land som Russland
og Kypros, og da vi undersekte disse i selskapsregistrene, oppdaget vi et nytt niva med
datterselskaper. Det gjennomgédende var at disse var rene skallselskaper. Ved & bruke Google Street
View, Google Maps og sammenligne registerdata fant vi ut at disse typisk var registrert i anonyme
kontorbygninger som de delte med mange andre selskaper og med representanter for mer eller mindre
kjente advokatselskaper som lokale administratorer. Det fremkom av arsberetninger at selskapene ikke
hadde noen reell virksomhet, og at de ble brukt som holdingselskaper for gruvelisenser utstedt for
virksomheten som var planlagt 1 Sentral-Asia.

Vi gikk gjennom regnskapene IMHL hadde levert. Disse dekket pengestrammer for perioden
2008-2013. Under SKUP-konferansen varen 2017 var Nina og Henning tilstede pdA OCCRP-redakter
og korrupsjonsjeger Miranda Patrucics innfering i analyse av engelskspraklige regnskaper. Tipsene vi
fikk med oss herfra var nyttige i dette arbeidet.

Vi tok ut utvalgte oppferinger og samlet disse i et Excel-dokument. Dette inkluderte omsetning,
resultat, betalt skatt, tilgjengelig kapital, fordringer/gjeldsposter og mer spesifiserte utgiftsoppferinger.
En gjennomgang av tallene viste at virksomheten hadde gatt i dundrende underskudd hvert eneste ar.
Det som hadde kommet inn av penger, hadde forsvunnet ut raskt. Da vi sd pa arbeidskapitalen som
hadde kommet inn, altsa pengene selskapet reelt sett hadde til radighet, opp mot EBRDs investering,
fremsto det som om mesteparten var penger som kom fra den offentlige utviklingsbanken. Dette var
spesielt pafallende, all den tid aksjonaroversikten viste at banken kun hadde en eierandel pa 13
prosent i IMHL.

Inventory 55,208 79,869 183,223
Trade and other receivables i3 39,794 292,201 21,373
Prepayments 2,998 1,689 34
Cash and cash equivalents 14 16,138 333,904 15,585,679
Total current assets 114,138 708,663 15,790,308
TOTAL ASSETS 23,476,667 23,444,938 17,077,438

Over: Regnskapsoppforingen “cash and cash equivalents” viser hvordan selskapets tilgjengelige kapital raskt ble tomt.
(Kolonnene utgjor 2008, 2009 og 2010 fra hoyre mot venstre)
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Dette genererte et sentralt spersmél: Hvordan kunne EBRD komme i en situasjon hvor de
tilsynelatende hadde bidratt med mesteparten av pengene, men kun fikk en helt marginal eierandel for
investeringen? En gjennomgang av historikken 1 aksjon@roversikten viste det at det ved EBRDs forste
investering 1 2008 var to andre eierselskaper i IMHL: IM International p4 Caymanegyene og Americo
Resources LC, som sa ut til & vere registrert i USA. I samme dokument forela det ogsé en detaljert
oversikt over den neyaktige fordelingen av aksjer mellom de ulike eierne. Da vi analyserte denne, fant
vi svaret pa spersmaélet over.

Med utgangspunkt i kapitalen som var skutt inn regnet vi ut hva de ulike eierne reelt sett hadde betalt
pr. aksje. Vi fant at EBRD hadde betalt betraktelig mye mer for sitt eierskap enn de andre eierne.
Mens EBRD hadde betalt 1,25 dollar per aksje i forste investeringsrunde, hadde eksempelvis IM
International betalt 0.001 dollar, noe som utgjorde 56.000 dollar for 59 prosent av aksjene (se tabell
under). Basert pa oppferinger i regnskapet (mer om dette under tabellen) virket det som penger var
tilbakefort til eierselskapene senere. Vi fant ingen naturlig eller rasjonell forklaring pa hvorfor aksjene
var sa ulikt priset - det var rett og slett ikke mulig & se hvilke faktorer som tilsa at selskapets reelle
verdi skulle fluktuere sd mye. Konsekvensen var at de opprinnelige eierne beholdt kontrollen over
virksomheten, mens pengene som gikk inn 1 den 1 praksis kom fra offentlige midler.

Aksjonaer Antall aksjer Betalt USD USD pr. aksje Andel
IM International 56573333 56573,33 0,001 58,93 %
ACP Special 20866667 7000000 0,335 21,74 %
Americo 8640000 1807200 0,209 9,00 %
EBRD 8000000 10000000 1,250 8,33 %

Over: Tabellen viser utdrag av vdr beregning av hva eierne hadde betalt for aksjene frem til mars 2008. Senere samme dar
gikk EBRD inn med ytterligere 11 millioner dollar. Da betalte banken 1,18 USD per aksje. Med dette okte eierandelen fra
9 til 13 prosent.

I regnskapene sto det at pengene blant annet hadde gatt til proveboring, utstyr, lisenser og
konsulenttjenester. I en note til regnskapet fremkom det at det hadde vert transaksjoner med det ene
eierselskapet, og det dukket ogsd opp en gjeldspost til det andre. Det hadde med andre ord gétt penger
mellom IMHL, Americo Resources og IM International.

Revisoren som hadde gjennomgétt selskapets regnskap og kontoplaner pépekte ogsa at ting ikke var
slik det burde. Vedkommende slo fast at det manglet dokumentasjon pé konsulentbetalinger 1
storrelsesorden 42 millioner kroner, og at det ikke var mulig i gi et klart svar pd hvorfor det var satt
opp en gjeldspost til et av eierselskapene.

Da selskapets regnskaper og arsberetninger ble godkjent av styret, var det &penbart at disse hadde
alvorlige mangler og inneholdt klare tegn p4 manglende ekonomisk kontroll. I et kortfattet referat fra
et styremeote sd vi at vedtak ble fattet med fullmakter og uten reell styrebehandling. Dette var
oppsiktsvekkende, for 1 PSD-dokumentet i EBRDs prosjektdatabase understreket EBRD at banken
skulle vare representert i styret for & pavirke selskapet pé en positiv mate i trdd med EBRDs vedtatte
verdier. I praksis satt de pa sidelinjen, og basert pé styrereferatet var det ikke tegn til at de hadde gjort
noe for 4 sette seg inn 1 hva som foregikk i selskapet.

I regnskapene fant vi én transaksjon som skilte seg ut. Hvor avgjerende denne skulle bli, tok det litt tid
for vi forsto.

Samarbeid lokalt og internasjonalt

Siden vi var flere som samarbeidet 1 prosjektet, opprettet vi et sekbart mappesystem i Google Drive,
der vi samlet og systematiserte tankekart, dokumenter fra registre og innsynsprosesser, bilder, notater,
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regneark og andre filer som var relevante. Notatdokumentene skulle bli sentrale arbeidsdokumenter: I
disse skrev vi inn fortlapende inn relevante funn med kildehenvisninger eller krysslenking til interne
dokumenter. I tillegg hadde vi jevnlige Skype-meter med Per Anders, som jobbet med prosjektet fra
Aftenpostens kontor 1 Moskva. Etterhvert som vi kom over ting som vi ansa som vesentlige, delte vi
disse med vére internasjonale samarbeidspartnere pa det krypterte IC1J-nettforumet der arbeidet med
Paradise Papers ble koordinert. Dette gjorde det mulig for journalister i andre land & gjere videre
research og jobbe frem egne saker basert pa det pa vi hadde funnet, samtidig som vi fikk hjelp og
nyttige innspill fra kolleger med ulik spesialkompetanse.

Svindeletterlyst med luksusvilla 1 Florida

A finne ut hvem som er de reelle eierne bak selskap i skatteparadis er en krevende ovelse, da
aksjonarene ofte kan skjule seg bak strdimenn og flere lag med hemmelighold. IM International, det
ene eierselskapet i IMHL da EBRD kom inn med sine millioner, er i egenskap av sin plassering pad
Caymangyene i denne kategorien.

Men det andre eierselskapet som var med i IMHL fra start, Americo Resources, var ifelge nettomtalen
av IMHLs aksjonarer registrert 1 Texas 1 USA. Det skulle gjore det mulig & komme til bunns 1
eierforholdene. Selskapet hadde en pafallende navnelikhet med et olje- og rdvareselskap registrert 1
Texas (Americo Energy Resources) og et gruve- og ravareselskap registrert i Canada (Amerigo
Resources), noe som ved mindre grundige nettseok kunne gi inntrykk av at man her sto overfor en stor
og serigs akter.

I motsetning til mange andre land har USA selskapsregistre pd delstatsniva, og det er store variasjoner
1 hvordan innsynslesningene er satt opp og hvilke data man kan fa ut. Et sek 1 det texanske
selskapsregisteret viste at Americo Resources var oppfort med sékalt “suite”-adresse 1 Austin, noe
som er et kjennetegn for sakalte postboksselskaper?. Gjennom et spk i OpenCorporates s vi at et
selskap med tilsvarende navn ogsa var registrert 1 Florida, som har et oversiktelig og lett tilgjengelig
selskapsregister - Sunbiz - der dokumenter kan hentes ut gratis. Selskapet var registrert i Fort
Lauderdale, og en kvinne med navnet Julia Gluhoyskaya var oppfert som ansvarlig.

I dette registeret fant vi 21 skannede dokumenter, blant annet &rsrapporter og innmeldte endringer
siden selskapet var etablerte. Da vi lastet ned disse og gikk tilbake til d&rene rundt EBRDs
investeringer i perioden 2008 - 2011, var sa vi at mange dokumentene var signert av en annen person:
Aleksandr Glukhovskoj’. Dette navnet og adressen i Fort Lauderdale var sammenfallende med et av
styremedlemmene som var oppfert i IMHL. Da vi matchet dataene med det som fremkom i
selskapsregistret 1 Texas, ble det tydelig at vi her 1 praksis sto overfor samme aktor. Kontoradressen 1
Texas fremsto som en form for filial uten virksomhet, mens selskapet i praksis var styrt fra Florida.

Med utgangspunkt i adressen her var det mulig & finne ut mer informasjon om Glukhovskoj. Via
offentlig tilgjengelig eiendoms- og byggesaksinformasjon fra Broward County, der Fort Lauderdale er
storste by, fant vi ut at Americo holdt til i en en luksusvilla som var bygget 1 2000 og registrert pa
Aleksandr Glukhovskoj og kona Julia. Glukhovskoj var pa 2000-tallet oppfert som tiltakshaver pé
flere ting som var gjort pa eiendommen (for eksempel var noe sépass trivielt som vanningssystemet
for plenen byggemeldt). Eiendommen ble solgt i 2014, da til en pris tilsvarende rundt 35 millioner
kroner. Bildene fra salgsprospektet ga et innblikk i luksusen paret hadde oppgitt seg med:
Svemmebasseng, kinosal, overdadig baderom i marmor - og en privat yachtkai.

* Begrep som skallselskap brukes ogsa om denne type konstruksjoner. | praksis er dette selskaper som ikke har noen reell virksomhet,
men bare har en adresse, typisk til en postboks.

® Russiske navn skrives pa ulikt vis pa norsk og engelsk. Vi har her brukt den norske omskrivingen (Aleksandr Glukhovskoj), men i ulike
kilder ble ogsa Glukhovskoi og Glouhovskoi brukt.


http://dos.myflorida.com/sunbiz/

USA har en rekke offentlige registre der man kan fa ut informasjon om enkeltpersoner. Nettsteder som
White Pages tilbyr en tjeneste der man kan bestille bakgrunnsrapporter med utfyllende informasjon.
Denne tjenesten er i utgangspunktet last for andre enn amerikanske IP-adresser, men det er lett & omga
ved & for eksempel bruke en VPN-lgsning. En rapport pa

. . Glukhovskoj, med utgangspunkt i navnet og adressen i

ames and Aliases ; . . .

p— p— selskapsregisteret 1 Florida, viste at han var fodt 12. august

—— 1967. Et annet interessant moment var at koblingen av data

Lot Name T (adresse/telefonnummer) viste at Glukhovskoj hadde brukt en
mant ol rekke tilsynelatende lydlike varianter av eget navn. Russiske

Alexander N Gloukhvskoi

| navn skaper ofte problemer som folge av feil transkripsjon til
Alexandre N Gloukhovskoi . . o
meandreNGlukhowsk | engelsk, slik at samme navnet kan bli stavet pa flere

Alexandre N Glukhovskoi

neksandrNGuhovskoy | forskjellige mater. Men dersom man ensker 4 begrense

Aleksandr Glukhovskoy . . . ° . .
Alex Gloukhvskoi risikoen for at registerdata matchet pa navn skal gi presise
Alex Gloukhcskoi
nexander NGloukhovskol | trEFT, kan dette veaere en fordel.
Alexander N Gloukhovskaya
Alexandre Gloukhovskoi

Ale Gloukhvskoi

G Alex

Known Aliases

Til venstre: Undersokelsen av Glukhovskoj viste at han han var oppfort

Alexander Gloukhvskoi med en lang rekke varianter av eget navn i amerikanske offentlige registre.

Al der N Gloukhovskoi . . . . . °

o e | Fra russiske kilder visste vi at Glukhovskoj ogsd hadde mellomnavnet
lexander Gloukhovskoi

Alex Gloukhcskoi leolay

Alexander Gloukhorskoi

I et av dokumentene i selskapsregisteret fant vi en liten, men
spesielt pafallende detalj. Frem til 2006 hadde selskapet som na hadde eierinteresser i gruvedrift i
Sentral-Asia, hatt et helt annet navn: Home Design International. Navneskiftet skjedde pa samme tid
som selskaper i IMHL-nettverket sikret seg gruvelisenser 1 Altai. Da navneskiftet ble meldt inn, var
det Texas-adressen som ble oppgitt som kontoradresse. Det ma ha sett spesielt pafallende ut 4 drive et
gruveinvesteringsselskap fra en luksusbolig i Florida.

SECTION I (1-3 must be completed) Til venstre: I selskapsregisteret var den
plutselige navneendringen fra interiordesign

1. Name of glmlteé liability corppany asita pgpcars on the records o?c Florida Department of til gruveinvesteringer dokumentert.

State: L) P IGENTT O,

2. Jurisdiction of its organization: 7 CXFS

3. Date authorized to do business in Florida: /4” J Z ﬁ /4’%

SECTION II (4-7 complete only the

Over natten hadde altsa Glukhovskojs
forretningsstrategi endret seg fra a
handle om interier til gruvedrift. Men
4 1t amendment changesth name of the liited il oompacy, when yass _ | hvem var fyren, egentlig?

change effected under the laws of its jurisdiction of organization?

5. New name of the limited liability company /4/778/?/(0 f@ﬁﬂé/,@[es Z [

(must cnd with "Limited Liability Company,” "L.L.C.," or YLLC.")

2811 00 O183iU
. 40D 340 NOISIAID
SHOI 3 38%?:1133333-

Sek pé Runet - det russiske internettet
med kyrilliske tegn - viste seg a gi
mange resultater, selv om det var tidkrevende a finne det som var av substansiell karakter. Den beste
kilden var den russiske sekemotoren Yandex, som ga flere treff lengre tilbake tilbake i tid enn Google.
Disse ga oss raskt et oppsiktsvekkende spor: Et ni ar gammelt rettsreferat fra en russisk nettavis
knyttet en Aleksandr Glukhovskoj til en rettssak i Moskva mot Natalja Gulevitsj. Hun var
regnskapsforer 1 det russiske selskapet Status som var anklaget for svindel.

I retten hevdet russiske patalemyndigheter at Glukhovskoj var mannen bak Status. I et av de mange
referatene ble det hevdet at han hadde vert etterlyst gjennom Interpol siden 2005, og vi fikk tak i en
kopi av etterlysningen.® I Russland var den foderale etterlysningen forankret i straffebudet “seerlig stor
svindel”. Glukhovskoj ble ogsa knyttet til & veere med i en kriminell raider-gruppe, som med svindel,
trusler og vold hadde overtatt over 100 selskaper. Navn og fedselsdato i etterlysningen var
sammenfallende med opplysningene vi hadde hentet ut fra 1 det amerikanske personregisteret.

% Selve Interpol-etterlysningen ble blant annet publisert pa nettstedet Bankfaks, 12.august 2011.


https://www.whitepages.com/
https://www.yandex.ru/

Cayman-selskapet IM International skulle bli nok en viktig brikke i puslespillet. I det helt marginale
som finnes av offentlig informasjon 1 Caymans selskapsregister, var det lite 4 hente. Men i en
aksjon@roversikt sendt fra IMHL til Appleby opptrer to anonyme, russiskklingende navn som
representanter for selskapet. Da vi undersekte disse opp mot russiske kilder og rettsdokumenter,
oppdaget vi at bade ektemannen og sennen til Glukhovskojs tidligere regnskapsferer Natalja Gulevits;j
dukket opp som styremedlemmer i straselskapene. Natalja Gulevitsj selv ble i rettssaken 1 2010 demt
for svindel og deretter benddet av medisinske arsaker. Basert pa omtalen av Glukhovskojs tidligere
virksombhet i russiske rettsreferater, forsto vi at hans modus operandi i stor grad innebar a bruke
personer 1 eget nettverk aktivt i sine tvilsomme aktiviteter.

Vi satt ogsa pé en (darlig) kopi av det falske passet Glukhovskoj brukte da han 1 2010 ble pagrepet av
thailandsk politi mistenkt for & nettopp ha brukt falsk pass. Han ble loslatt etter 48 timer under uklare
omstendigheter.”

Pé passet fantes det en signatur. Et par av de skannede dokumentene fra Americo i Floridas
selskapsregister hadde ogsa personlige signaturer. Skriftanalyse pa kriminalteknisk niva krever 1
utgangspunktet et godt grunnlagsmateriale av hey kvalitet, og vi satt kun pd eksempler av lav kvalitet.
Det ma ogsa understrekes at signaturen i1 passdokumentet er laget for a representere et annet etternavn
og med méil om at signaturen skal fremstd som annerledes (siden passet var falskt). Vi har derfor ikke
lagt avgjerende vekt pa disse signaturene, men merket oss at de hadde noen sammenfallende
karakteristikker.

3 e iy company hawe bean paid.Tra nomation indicand o aUthenticated by the official having custody of]

alh, | 8 awang thal False information sutsmisted in @ documant o

mglnw "*%h this entity is organized.

1 signing Mar 0 tGrer

Signemure oi"},wl&nb:r or the authonzed representative of &

Over: Signaturen i det falske passet Glukhovskoj brukte - og signaturer i selskapet han kontrollerte i Florida.

Basert pa informasjonen vi hadde hentet inn, virket det som Glukhovskoj i en periode opererte med
luksusvillaen sin i Florida som base. Denne er ifelge omtalen av omradet “spesielt beskyttet av Fort
Lauderdale-politiet 24 timer 1 dognet”. Hadde EBRD gjort grunnleggende undersegkelser da de
investerte 1 IMHL 1 2008, ville de oppdaget at de var i ferd med & overfore fellesskapets midler til et
selskap med en svindeletterlyst eier og styremedlem.

Jakten pa russiske offentlige dokumenter og gruvelisenser

Mange av sporene pekte til Russland, og det ble nedvendig a grave dypere i flere russiske kilder enn
nyhetsaviser og rettsreferater. Her var det av stor hjelp & ha russisk-kompetansen til Per Anders. For
de som ikke kan russisk er det likevel verdt & merke seg at det er mulig & gjore fornuftige sek ved &
installere Google Translate-utvidelsen 1 Google Chrome. Oversettelsen vil inneholde mange feil, men
vil likevel gi en god indikasjon pa innholdet er verdt & g& dypere inn i.

Sek 1 russiske selskapsdatabaser ga oss bdde personnavn pa selskapsdirektorer og kontoradresser. Den
oppgitte adressen til IMHL fremgikk bade i Appleby-dokumentene og pa nettet. Med utgangspunkt i
dette fant vi ogsa adresser og juridisk ansvarlige pa datterselskapene.

En annen viktig russisk kilde var rettsdokumenter. Omstendelige og byrakratiske prosesser gjor at
disse er tidkrevende a fa innsyn i. Men det finnes en bakvei: Mange advokatselskaper og juridiske

" Det falske passet gjengitt pa det russiske nettstedet Gazeta.ru https://www.gazeta.ru/social/2011/11/29/3852070.shtml, samt flere andre
russiske nettsteder.

https://www.bankfax.ru/news/80553/ Kilden var en artikkel i radio- og nettstedet Business FM i Moskva, men orginalartikkelen var sa
gammel at den var slettet.
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radgivere skraper og legger ut en rekke dommer - sarlig knyttet til konkurssaker. Ved a seke pa
“Imperial Mining” fant vi over 36 dokumenter fra domstoler i bade republikken Altai og Moskva®.
Nettsteder som Rospravosudie.com, Sudact.ru og Docs.pravo.ru sparte oss for mye tid som ellers ville
gatt med pa kreve skriftlig innsyn. Det som derimot tok tid, var & gjennomga - og forsta - 20
rettsdokumenter og konkursdommer skrevet pa tungt, byrdkratisk russisk. Kort fortalt viste
rettsdokumentene fra domstoler i Altai og Moskva at det hadde pagétt en konkursprosess mot et av
IMHLs mange datterselskaper, AltaiRudaMetall, i flere ar. Kreditorer som hadde utfert tjenester for
IMHLs selskaper, hadde ikke fétt betalt. Domstolene konkluderte med at IMHL gjennomgéende
forsekte & bldse opp verdiene i selskapene, en strategi vi snart skulle finne et eksempel pé at kunne gi
store gkonomiske oppsider for de involverte.

15,4 millioner dollar og “the smoking gun” pa Kypros

En av de sterste utgiftene som var oppfert i IMHLs regnskaper, var en betaling pa 15,4 millioner
dollar - tilsvarende 96 millioner kroner omregnet i davarende kurs - for a kjope aksjene i et russisk
selskap med navnet Spetsprodservice. Selskapet ble 1 notene oppgitt 4 sitte pad en viktig gruvelisens.
Kjepet ble gjennomfert kort tid etter at EBRD hadde gatt inn med penger, og ved & sammenligne
kjopesummen mot andre regnskapstall, sd vi at dette 1 praksis utgjorde rundt 75 prosent av IMHLs
totale pengebeholdning pé det aktuelle tidspunktet. Spetsprodservice var ifelge regnskapene kjopt fra
det kyprotiske selskapet Obrazo Investments.

Sek 1 russiske selskapsregistre viste at Spetsprodservice tilsynelatende ikke har hatt noen gkonomisk
aktivitet. Det var kun oppfert med en symbolsk aksjekapital og var registrert pa en adresse 1 en nedslitt
bygard i Moskva. Dette genererte noen dpenbare spersmal: Hvordan kunne Spetsprodservice vare
verdsatt til 96 millioner kroner - og hvem sto bak Obrazo Investments pa Kypros?

Nettsidene til det kypriotiske selskapsregisteret fremstar som de er fra tidlig 2000-tall og er lite
brukervennlige. Heldigvis finnes det leveranderer som tilbyr digitale tjenester som gjor det
overkommelig & hente ut tilgjengelig informasjon om kypriotiske selskaper. Ved & bruke
innsynsportalen [-Cyprus fikk vi ilepet av et degn oversikt over eierforhold, styremedlemmer og
selskapshistorikk i Obrazo Investments. Dette innsynet kostet oss 50 euro. Styremedlemmene fremsto
1 seg selv som uinteressante - de var strimenn fra et lokalt advokatselskap, en utbredt metode som
brukes for & skjule reelle eierskap. Men et helt avgjerende funn lyste mot oss: Obrazo var 100 prosent
eid av IM International, IMHLs sterste aksjonar, da millionbetalingen ble gjennomfort.

Det betydde i klartekst at IMHLSs storste eier hadde overfort 75 prosent av selskapets kapital, som var
offentlige penger fra EBRD, til seg selv gjennom et postboksselskap pa Kypros. Dette var senere lagt
ned, og de eventuelle pengene som hadde statt i det, var borte. I lys av dette er det viktig & merke seg
at Kypros er beryktet for & vaere en mellomstasjon for russere som gnsker & flytte eller gjemme penger
utenfor myndighetenes sokelys.’

Det var ingen tvil om at dette virket som en dubigs transaksjon. Men et viktig spersmal gjensto
fremdeles: Hva var den egentlige verdien av en gruvelisens, den eneste reelle eiendelen i selskapet
verdsatt til 96 millioner kroner?

Vi sendte skriftlige innsynsbegjeringer til det russiske mineraldirektoratet Rosnedra og ba om & fa
opplyst prisene som ble betalt for lisenser tilknyttet Spetsprodservice og IHML.Begj@ringen ble
avslatt: Begrunnelsen var at dette var opplysninger som var taushetsbelagt av konkurransehensyn.

8 Eksempel pa russiske nettkilder fra domstoler:
https://zachestnyibiznes.ru/company/ul/1052242180792 2224098028 OOO-ALTAYRUDAMETALL /arbitration

® http://www.bbc.com/news/business-21831943
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Selve lisensomradet for den enkelte lisens, koordinater og lisensinnehaver var imidlertid offentlig
informasjon som vi fikk tilgang til.

Et avgjorende skriftlig spor viste seg 4 dukke opp i Canada'®. Via Sedar, en offentlig database for
kanadiske selskapsdokumenter, fikk vi innsyn i flere dokumenter, rapporter og meldinger fra det
canadiske selskapet Puget Venture - senere Global Cobolt. Dette hadde ogsa luktet pd mulighetene for
gruvevirksomhet 1 Altai. I en stor, teknisk rapport laget av konsulentselskapet SRK Consulting i
januar 2011 snublet vi over et interessant vedlegg, nemlig kopier av gruvelisenser for hele
Karakul-feltet. Dette var anslatt som det desidert storste og viktigste feltet.

Det omfattende PDF-vedlegget var pé russisk. P4 side 82 sto den avgjerende detaljen: Her kom det
frem at IHMLs datterselskap hadde kjopt sin gruvelisens fra Rosnedra for bare 1.575.000 rubler, dvs
omlag 210.000 kroner.'! Dette var i realiteten det viktigste grunnlaget for EBRDs investeringer pa
120 millioner kroner.

1 575 Thic.py6. Na sa vi helheten i strategien som var brukt:
- Rl Ved & knytte en billig gruvelisens til et tomt
skallselskap og bldse opp salgsverdien i
neste ledd enormt, hadde IMHLSs storste
aksjoner, styrt av Glukhovskojs venstre
hand gjennom skatteparadiset Cayman, tomt
| - selskapet for offentlig investerte penger, som
- var sluset ut gjennom et skallselskap pa
Kypros. Ved forste oyekast sé transaksjonen
tilforlatelig ut i1 regnskapet 1 IMHL, og
revisor hadde heller ikke bemerket noe rundt
denne.

Over: En avgjorende detalj: Gruvelisensen var kjopt for 1.575.000 rubler, rundt 210.000 kroner.

For oss var dette en “smoking gun” som bekreftet at vi her mest sannsynlig sto overfor ren svindel. Vi
samlet funnene vare 1 et notat som vi sendte til flere eksperter pa korrupsjon og
utviklingsinvesteringer, blant annet NHH-professor og korrupsjonekspert Tina Sereide og
seniorforsker Iver Kolstad ved Christian Michelsens Institutt. De bekreftet var oppfatning:

“Gitt opplysningene vi har fra Aftenposten, ser det ut til at investeringen til EBRD i Imperial Mining
Holding Limited (IMHL) er tapt i storstilt og vel planlagt svindel”, skrev de i sin vurdering.

Spekelseskontorene

Utfra adressene i de russiske selskapsregistrene dro vi rundt til alle stedene i Moskva hvor IMHL og
underliggende selskaper var registrert. De fleste stedene var det ingen spor etter selskapene. Naboer
og vakter kjente ikke til selskapene. Det eneste stedet noen kjente til IMHL, var pd adressen like ved
Kreml. Men kontorene der hadde vert tomme i lang tid, ifelge kontordriftsselskapets representant.
Adressen til Spetsprodservice, selskapet som var verdsatt til 96 millioner kroner, var registrert bak en
sliten fasade, med samme inngangsder som nattklubben Inkognito. I det slitne toetasjers huset hvor de
to andre selskapene hadde adresser, fant vi bare den nedlagte cafeen Offshore Bar. Rundturene 1
Moskva underbygget at selskapsstrukturen bare eksisterte pa papiret.

"% Bakgrunnen for at saken ogsé forte oss til Canada er belyst pa side 18.
" https://www.sedar.com/CheckCode.do
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Pé seiltur fra Interpol

Men vi gravde og analyserte dokumenter, hang et spersmél over oss: Hvor var det blitt av
Glukhovskoj? I Floridas selskapsregister fant vi telefonnumrene som var oppgitt som kontaktpunkter
til Americo Resources. P4 et av disse fikk vi tak i1 Julia, som fortalte at hun og Aleksandr var skilt, og
at hun ikke ante hvor han befant seg. Hun ville ikke svare pa flere spersmél. Vi fant ogsa
telefonnumre oppfoert pd Glukhovskoj i en digital telefonkatalog og pa personsegket vi gjorde. Disse
forsekte vi 4 ringe ved jevne mellomrom over flere uker, uten & f& noe svar.

I Moskva fant Per Anders et viktig spor: Blant mange kilder vi kontaktet var Mikhail Vojtenko, en

russisk journalist som matte flykte fra Russland pd grunn
R =— — = av trusler. Han etablerte seg 1 Thailand, hvor han driver sitt
: eget shippingnettsted. Det viste seg a vere et lykketreff. Pa
spersmal om han hadde truffet pa en russer ved navn
Aleksandr Glukhovskoj 1 lepet av sine ar 1 Thailand, svarte
Vojtenko bekreftende. I 2011 hadde han patatt seg a vaere
privatetterforsker for en russisk kreditor - en
forretningsbank i Moskva - som Glukhovskoj skyldte
penger. Banken hadde oppdaget at han hadde kjopt
luksusyachten Serenity C registrert pd kanaloya Guernsey. |
flere méaneder tralet Vojtenko marinaer i Thailand, inntil
han fant yachten. Vojtenko hadde en rekke bilder av
yachten til en verdi av rundt 40 millioner kroner.

CERTIFICATE OF

Til venstre. Registreringsdokumentet fra skipsregisteret pa Guernsey
viste at Serenity C var registrert pd et skallselskap i skatteparadiset De
britiske jomfruoyene.

Vi underspkte dokumentasjonen fra salget og
eierforholdene oppgitt i Guernseys skipsregister. Her
fremkom det at yachten var kjopt fra West Palm Beach 1 Florida 1 2005, fire mil nord for Fort
Lauderdale, der Glukhovskoj altsd disponerte en luksusvilla med en privat yachtkai. Selv om
luksusfarkosten var disponert av Glukhovskoj var de formelle sporene godt skjult: I
registeringsdokumentet var den oppfert som formelt eid av et anonymt postboksselskap pd De britiske
jomfrugyene. Men kunne informasjonen vi satt pa likevel bringe oss videre mot et svar pa hvor
Glukhovskoj befant seg?

Fartoyer til sjos sender ut posisjoneringsdata (AIS)'?. Hensikten er unngé kollisjoner og gjore det
lettere 4 avvikle trafikken. Det gjor det ogsd mulig & folge med pa - og kartlegge - skips bevegelser.
Potensialet som ligger i dette som journalistisk metode demonstrerte Dagbladets Kristoffer Egeberg
under arbeidet med Nigeriabdtene-serien i 2014.

Ved hjelp av nettstedet MarineTraffic, som lagrer historisk farteyinformasjon basert pa AIS, forsegkte
vi & finne ut om det var mulig 4 kartlegge hvor yachten befant seg. Et sok i databasen avslorte at
Serenity C var oppfert, men dessverre var ikke AIS-informasjonen oppdatert siden 2016. Vi opprettet
en proffbruker pd MarineTraffic for 4 se om dette ga mer informasjon, men her var det kun mulig a
hente ut historisk AIS-informasjon for 90 dager bakover i tid. Ved hjelp av Google-sgk pa
MMSI-nummeret'® pa skipet fant vi en nettside som tilsynelatende hadde skrapet sanntidsinformasjon
fra MarineTraffic pa tidligere tidspunkt. Basert pd en cachet versjon av siden dette kunne vi se at

'2 Automatisk identifikasjonssystem eller Automatic Identification System (engelsk).
'3 Maritime Mobile Service Identity, forkortet MMSI, er en tallkode pa ni siffer som identifiserer maritime fartay.
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baten hadde vert i Phuket i Thailand i mars 2016 — og senere i [talia i mai 2016. Mye tydet pa at at
yachten hadde altsa vart i EU-omradet mens Glukhovskoj var etterlyst.

For & fa et mer detaljert bilde av reisemensteret til Glukhovskojs yacht fant vi frem til VesselFinder, et
selskap som hadde lagret AIS-informasjon lenger tilbake i tid. De opplyste at de satt pa AIS-data fra
yachten siden 2012 og frem til mai 2016. Vi fikk detaljerte posisjoneringsdata som, nar de ble lastet
inn 1 Excel, utgjorde over 5000 rader med data om hvordan yachten hadde beveget seg fra time til
time disse fire arene. Da vi matet disse inn i kartverktoyet Google Earth si vi hvordan yachten hadde
seilt fra Thailand, der Glukhovskoj altsé ble observert og konfrontert i 2010, og videre til
Middelhavet. En nermere undersgkelse av posisjonene viste at Glukhovskoj tilsynelatende hadde seilt
bekymringslest mellom luksurigse marinaer og idylliske kystlandsbyer i Italia samtidig som han var
etterlyst og etter at nettverket hans hadde tomt IMHL for offentlige investerte penger. Etter mai 2016
virker det som AIS-transponderen har vert avslatt — kanskje ikke et unaturlig grep om man er
internasjonalt etterlyst. Ambisjonen véar om & folge yatchens posisjonsdata i sanntid og oppseke den
ved ankomst havn var derfor ikke mulig & realisere, men basert pa dataene kunne vi dokumentere at
yachten hadde ligget i havner 1 EU-land jevnlig gjennom flere ar. Politimyndigheter i EU-land hadde
gétt glipp av en potensiell mulighet til & pagripe en etterlyst som tilsynelatende na hadde forsynt seg
av offentlige midler med opphav fra unionen.

A B (o] D E 7 G H I J K L M NO P
1 | DATE TIME (UTC) MMSI LATITUDE LONGITUDE COURSE SPEED HEADING IMO NAME CALLSIGN AISTYPE A B C D DRAUGHT
2 016-03-29 23:37:34 235040505 42,81569 10,75317 300,2 0,1 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
3 1016-03-29 23:43:35 235040505 42,81569 10,75316 226,4 0,2 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
4 016-03-29 23:40:34 235040505 42,81571 10,75323 218,1 0,2 511 0 SERENITYC MPVT8 37 16 15 4 4 0
5 1016-03-30 00:01:37 235040505 42,81573 10,75321 216,8 0,1 511 0 SERENITYC  MPVT8 37 15 15 4 4 0
6 016-03-30 00:16:36 235040505 42,81567 10,75315 2211 0,1 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
7 016-03-30 00:40:36 235040505 42,8157 10,75317 2156 0,4 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
8 1016-03-30 00:49:36 235040505 42,81577 10,75324 84,5 0,1 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
9 |016-03-30 01:22:51 235040505 42,81568 10,75319 219,5 0,3 511 0 SERENITYC MPVT8 37 16 15 4 4 0
10 1016-03-30 01:31:50 235040505 42,81569 10,75312 308,2 0,2 511 0 SERENITYC  MPVT8 37 15 15 4 4 0
11 016-03-30 01:37:51 235040505 42,81569 10,75313 232,8 0,1 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
12 1016-03-30 01:49:51 235040505 42,81574 10,75321 2241 0,2 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
13 |016-03-30 02:01:52 235040505 42,81568 10,75317 236,3 0,2 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
14 1016-03-30 02:07:51 235040505 4281571 10,76314 278,8 0.3 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
15 |016~03-30 02:13:53 235040505 42,81574 10,75318 356,1 0,3 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
16 '016-03-30 02:22:53 235040505 42,81578 10,75328 50,6 0,1 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
17 1016-03-30 02:43:52 235040505 42,81573 10,75313 233,2 0,3 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0
18 1016-03-30 02:58:53 235040505 42,81572 10,75319 190,8 0.1 511 0 SERENITYC MPVT8 37 15 15 4 4 0

Over: Vi hentet ut rddata sendt fra AIS-transponderen pa “Serenity C”. Datasettet ga detaljert informasjon om posisjon,
hastighet og retning pd fartoyet. Ved ad laste dette inn i Google Earth kunne vi rekonstruere yatchens bevegelser over tid.

Modellen som overtok et gruveimperium

I Applebys database fant vi aksjonarhistorikk som dokumenterte et viktig eierskifte 1 februar 2014,
altsa etter at IMHL var tomt for penger. Her kommer det frem at IM International hadde overfort den
storste eierposten i IMHL-konsernet - pa dette tidspunktet 45 prosent - til det kyprotiske Almoria
Enterprises Company Limited. Da vi undersgkte oppferingene i det kyprotiske selskapsregisteret
narmere, oppdaget vi at det var registrert pa neyaktig samme postboksadresse som Obrazo
Investments, selskapet som tidligere hadde mottatt betalingen som tilsvarte 96 millioner kroner. Den

lokale stramannen som er oppfert som selskapets representant, var den samme som satt i styret i
Obrazo.

YO
Registered Address
MavteAr) KateAdpn, 16,

Registered Address
Mavrer KareAdon, 16,DIAGORAS HOUSE, Floor 7,1097, Asukwala, Kirnpog

DIAGORAS HOUSE, Floor 7, Cyprus

1097, Aeukwoia, Kimpog Directors / Officers

Cyprus AAAMOZ MONTANIOZ, secretary
Inactive Directors / Officers BASINEIOZ TPIKOYTTHE, director
AANAMOZ MONTANIOZ, secretary EIPHNH ZABBIAQY, director
Registry Page Registry Page
httos://efiling.drcor.mcit.gov.cy/Drc.. https://efiling.drcor.meit.gov.cy/Drc....

Recent filings for OBRAZO INVESTMENTS LIMITED Recent filings for ALMORIA ENTERPRISES COMPANY LIMITED

Over,; En sammenstilling av opplysningene i det kypriotiske selskapsregisteret viste hvordan Obrazo Investments og
Almoria Enterprises Company kan knyttes til samme adresse og samme lokale representant.
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Men hvem var egentlig er den reelle eieren? Her skulle en epost sendt fra IMHL til Appleby 1 2014 bli
avgjerende. Applebys representant ber i denne om mer informasjon om den nye storeieren i selskapet.
En administrativ representant for IMHL opplyser at hun heter Elena Uvarova, og at hun jobber som
modell. Det blir lagt ved kopier av passet hennes, og med bilder og opplysninger om bade navn, alder
og fadested, tok det ikke mange nettsek a finne riktig person. Russiske Elena Uvarova bor i San Diego
og er fotomodell og fotograf. Hvordan endte hun opp som sterste eier av gruveselskapet?

Vi hadde underveis lett systematisk etter involverte personer i sosiale medier, pa jakt etter spor som
kunne bli nye brikker i puslespillet rundt IMHLs virksomhet og de offentlige pengenes skjebne. Vi
lette etter spor ved & gjennomfore sok 1 LinkedIn, Facebook, Instagram og Vkontakte, som er populaert
1 Russland. Det var ikke serlig overraskende at vi ikke fant sosiale medier-spor etter etterlyste
Glukhovskoj, men vi fant bade Elena og Facebook-profilen til ekskona Julia, som var en av de
oppferte eierne i Americo Resources. Vi verifiserte at hun var riktig person ved & matche bilder hun
var “tagget” 1 opp mot bilder fra salgprospektet av luksusboligen hun og Glukhovskoj eide i Florida -
hun figurerte pa bilder tatt bade i stua og gardsrommet, som var avfotografert i prospektet.

Med dette utgangspunktet lette vi etter noe som kunne forklare hvor Elena Uvarova kom inn 1 bildet.
Ved hjelp av skrapeverktoyet Data Scraper, et lite programtillegg 1 Google Chrome som kan laste ned
og systematisere elementer pa nettsider, hentet vi ned oversikten over alle Facebook-vennene til Elena
og Julia. Vi kopierte disse inn 1 Excel og ba programmet finne duplikater.

Elena Uvarova hadde 150 venner pa Facebook - Julia 202, to relativt lave tall i sosiale
medier-sammenheng. Likevel fant vi at Julia og Elena, som bor pd hver sin side av USA og er i helt
ulike aldersgrupper, hadde én felles venn. Det var selvfelgelig en mulighet for at dette bare kunne
veaere et tilfeldig sammentreff, men da vi undersekte navnet til vedkommende personen i russiske
nyhetsartikler p4 Yandex, oppdaget vi at han var omtalt som en av Aleksandr Glukhovskojs nermeste
medhjelpere pd 2000-tallet. Han opererte 1 Altai samtidig som selskapene Glukhovskojs nettverk fikk
gruvelisensene. I 2017 ble mannen fengslet etter en stor korrupsjonsskandale: Han ble omtalt i en
rekke russiske medier etter at han tok med en guverner pa fylletur 1 et helikopter lastet med
champagne. At det var riktig person kontrollerte vi med & sjekke registreringsnummeret pé
helikopteret hans - han hadde lagt ut en rekke bilder av seg selv pa tur med dette. Funnet indikerte at
det var en tilknytning mellom Elena Uvarova og Glukhovskojs nettverk, noe som svekket
sannsynligheten for at en fotomodell i San Diego pé egen hiand hadde investert i det som for de fleste
var et helt ukjent gruveselskap med angivelig virksomhet pa den andre siden av jorden.

Hva skjer egentlig 1 Altai?

Et sentral moment var & komme til bunns 1 hvor reell den planlagte gruvevirksomheten 1 Altai faktisk
var. Et av vedleggene i epost-korrespondansen mellom Appleby og IMHL 1 2013 var en
kontantstremfremskrivning som selskapet tidligere hadde utarbeidet. Her ble det skissert et potensial
for enorme inntekter: Selskapet hadde lokket investorer med utsikt til 600 millioner kroner 1 arlig
omsetning fra gruvedriften 1 Altai. Det ville isafall gitt potensielt god avkastning for investorer som
EBRD, som pé prosjektsidene sine nd omtalte prosjektet som i “en utbetalingsfase”. Regnskapene og
konkursprosessen i datterselskapet ga et tydelig inntrykk av at IMHL var en ekonomisk ruin. Samtidig
var det regnskapsfert utgifter til preveboring og diverse utstyr. Hva hadde egentlig skjedd pa bakken 1
Altai?

For & besvare dette spersmélet brukte vi flere metoder. En av disse var & underseke satelittbilder av
omradet. Pa nettsidene til IMHL og 1 materialet vi fikk fra Rosnedra hadde vi funnet koordinatene til
stedene der IMHL og datterselskapene hadde fatt lisenser. Ved & épne disse i Google Earth, kunne vi
studere historiske satelittbilder av omrédet. Gruvedrift i nerheten av et omfang som nevnt over ville
medfort store inngrep i naturen, bade som folge av selve gruvedriften og alt jordsmonnet som ma
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flyttes, men ogsé pa grunn av det store behovet for infrastruktur som bygninger, veier og
stromforsyning. Lisensene var utstedt for et isolert, nakent landskap uten bebyggelse og infrastruktur,
der denne form for virksomhet burde vaere spesielt synlig pa satelittbilder. Vi sa etter bygninger og
storre sar 1 landskapet, og brukte satelittbilder av
kobber- og koboltgruver like over grensen, i Mongolia,
som referanse. Men med unntak av noen oppkjoerte
veispor 1 landskapet fant vi ikke noe av betydning.

Til venstre: Dette satelittbildet fra Mongolia er et eksempel pd
hvilke spor gruvedrift setter i landskapet. Vi fant ingen tegn til slik
virksomhet i omrddet IMHL hadde lisenser.

Vi diskuterte muligheten for & reise til omradet, men det
ville vaere en svaert logistisk krevende oppgave.
Gruvelisensene 14 1 de russiske grenseomradene helt opp
til Mongolia. Dette omradet er forbudt for utlendinger,
med mindre man fér spesialtillatelse fra den russiske sikkerhetstjenesten FSB. Det er mulig & soke,
men en slik prosess tar flere maneder. I tillegg gjor mangelen pa veier at det var vanskelig & komme
frem til lisensomrddene fra september, hvor den forste sneen ofte legger seg. Karakol ligger pa 2500
meters hoyde.

Via russiske kilder fant vi likevel en lesning. Miljeverngruppen Sibeco, som for omlag to ar siden ble
nedlagt og stemplet som “fremmed agent”, hadde veert aktiv 1 Sibir og Altai. Den tidligere sjefen for

Sibeco, Ilja Smeljanskij, hadde besokt omradene flere ganger, senest sommeren 2016. Han hadde
bilder fra lisensomrddene som fortalte en tydelig historie: Det var ingen som helst tegn til aktivitet der.
Dette ble verifisert ved en gjennomgang av oppdaterte opplysninger rundt lisensene utstedt til IMHL
og datterselskaper fra Rosnedra. De offisielle dokumentene viste at lisensene var blitt inndratt som
folge av manglende aktivitet.

Finanstilsynstoppen i skatteparadis

Etterhvert som vi delte funnene vére i trdden pa ICIJs forum, engasjerte flere seg, og vi fikk viktige
tips og innspill underveis. En av vare internasjonale kollegaer hadde oppdaget at Joseph Bannister,
toppsjef 1 Maltas finanstilsyn siden 1999, fantes i Applebys database. Det var kopier av passet hans
som vedlegg til en epost der det kom frem at han satt i styret i ACP Spesial Solutions No.2 Limited,
De britiske jomfrugyene-selskapet som vi tidligere fant ut av var en av eierne i IMHL.

Da vi undersokte aksjonarhistorikken for IHML, s vi at dette selskapet hadde kommet inn pa
eiersiden i IMHL 1 2008, pa samme tid som EBRD. Men som de tidligere eierselskapene hadde de
betalt langt mindre for aksjene enn EBRD. Det er i1 seg selv interessant med en rolleblanding der man
skjotter vervet som lederen for et lands finanstilsyn, samtidig som man sitter i styret i et
postboksselskap i et av verdens mest aggressive skatteparadiser. Her ble det enda mer
oppsiktsvekkende pa grunn av Glukhovskojs rolle og de offentlige pengene som var tapt. Mens
Bannister ble konfrontert med sin rolle i selskapet av internasjonale kolleger som var reportasjetur pa
Malta, forsekte vi gjennom én uke & {4 svar fra det London-baserte investeringsselskapet bak ACP.
Hverken telefon- eller eposthenvendelser ble besvart.

Blindspor og avgrensning underveis

Det vi har nevnt over er de viktigste metodene som ga oss faktiske svar. Men for & komme dit
undersekte vi ogsa mye som ikke ga klare resultater. Det var navn der vi ikke med hundre prosent
sikkerhet kunne slé fast riktig identitet, personer med uklare roller eller som viste seg a vare
stramenn, selskaper med mer perifer eller uklar tilknytning til det som etterhvert viste seg & vare
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sentralt i sakskomplekset. Vi brukte blant annet mye tid pa 4 undersgke og forsté en avtale og planlagt
transaksjon der det fremsto som IMHL skulle refinansieres og delvis overtas av en kanadisk
investorgruppe gjennom en sékalt reverse takeover, uten at vi fant tegn pé at dette faktisk var
gjennomfort. Da vi endelig fikk tak noen pd adressen der det kanadiske selskapet var registrert, fikk vi
vite at det ikke lenger hadde noen virksomhet.

Nettverket rundt Glukhovskoj var en Pandoras eske som inneholdt 15 ar med selskaper, mange og
omstendelige rettsprosesser og et stort persongalleri. Vi matte underveis justere kursen og gjere
avgrensninger for hva slags materiale vi faktisk skulle g& videre inn 1, og vi la da vekt pa at
utgangspunktet vart var a forsgke a finne ut hva som hadde skjedd med de offentlige pengene som var
overfort til IMHL.

Kilder, samtidig imetegaelse og utfordringer

Kontoret som forsvant og et kranglete advokatselskap

Det var viktig for oss & fa sd mye informasjon som mulig fra de involverte partene i sakene, bade fordi
det var vesentlig for & opplyse om de faktiske forhold, men ogsa fordi vi métte strekke oss spesielt
langt for 4 ivareta kravet til samtidig imetegaelse all den tid vi jobbet med en sak der det ble indikert
at det har foregatt svindel. Men det var ikke lett & fa folk i tale: Telefonhenvendelser ble ignorert,
eposter ikke besvart. Selskaper som fantes pa papiret, viste seg & vaere nedlagt. De fa gangene vi fikk
tak 1 mennesker opplevde vi at viljen til & besvare spersmal stort sett var fravaerende.

Kontoret til IMHL var oppfert med to telefonnumre pa selskapets egen nettside og pd EBRDs
prosjektside. Vi forsekte 4 ringe i flere uker, men fikk aldri noe svar. Vi sendte ogsa e-poster med en
rekke sporsmal til selskapets oppgitte e-postadresser. Vi fikk ingen svar, men heller ingen
feilmeldinger som tydet pé e-postadressene ikke var aktive. Som nevnt var det ogsé resultatlost &
oppsoke adressene 1 Moskva.

Etter en rekke fanyttes forsek klarte vi 4 fa tak i vedkommende som var oppfert som IMHLs
representant i EBRDs prosjektdatabase. Han besvarte et anrop pd mobiltelefon en kveld i oktober.
Dette var en viktig kilde, fordi det var han som hadde signert e-postene som var sendt fra IMHL til
Appleby, der blant annet Elena Uvarovas rolle ble nevnt. Men han var ikke interessert a svare pa
spersmal. Det ble nermest en daglig rutine a ringe telefonnumrene vi hadde pa Glukhovskoj, men vi
fikk aldri svar. Ekskona ville ikke svare pé flere spersmaél, og akterene bak IM International var som
sunket 1 jorden. Den “felles vennen” som utgjorde linken mellom Julia og Elena satt i husarrest pd
grunn av en korrupsjonssak som involverte en guverner i Russland, og var folgelig utilgjengelig. Vi
valgte & anonymisere vedkommende siden vi ikke kunne dokumentere at han hadde hadde en aktiv
rolle i selskapsstrukturen rundt IMHL.

Vi fryktet ogsa & bli mett med en kald skulder fra Elena Uvarova og gikk derfor offensivt ut med hip
om at hun ville gjere seg tilgjengelig. Vi sendte spersmal til flere epost-adresser og melding pa
Facebook. I tillegg la vi inn en kommentar pé Instagram, der hun var svert aktiv, med beskjed om at
vi gnsket & snakke med henne. Den manglende responsen fra andre kilder gjorde at vi ikke hadde de
storste forhdpningene, men etter noen dager tikket det inn en lengre tekst pd russisk. Denne besvarte
ingen av spersmalene vi hadde stilt, men var mer en teknisk gjennomgang av gruveprosjektet i Altai
og en generell anklage om at vi ikke var “ansvarlige journalister”. Méten brevet var formulert pa,
sammenlignet med hvordan Elena Uvarova uttrykker seg i sosiale medier og pé egen nettside, stottet
opp under et inntrykk av at det her var andre som trakk i trddene.
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Vi ensket ogsé stille advokatselskapet Appleby spersmél om deres rolle og eventuelle kjennskap til
Glukhovskoj. De gnsket aldri & svare pa spersmal, men kom med implisitte trusler og motkrav,
inkludert at de ville ha utlevert alle dokumenter vi satt pd om deres rolle i saken. Mye tid gikk til &
utarbeide omfattende svarbrev til Appleby, uten at korrespondansen endte opp med & tilfere saken
noe.

Den viktigste aktoren & konfrontere var likevel EBRD. Det var dpenbart oppsiktsvekkende at en akter
som forvalter milliarder av fellesskapets midler, og angivelig har sveert strenge etiske standarder og
rutiner for “due diligence”, hadde klart &8 komme 1 en situasjon der de hadde investert - og tapt - en
stor pengesum i en tvilsom virksomhet kontrollert av nettverket til en svindeletterlyst russer.
NHH-professor og korrupsjonsekspert Tina Sereide og Ivar Kolstad ved Christian Michelsens institutt
papekte at EBRD hadde et “betydelig ansvar” for & redusere risiko og risiko for svindel, spesielt siden
de forvaltet penger som hadde opphav fra skattebetalerne.

Enkle undersgkelser kunne avdekket at en av de involverte, som satt i styret, var etterlyst av Interpol.
Deretter var pengene blitt borte. Hvordan kunne banken ga pé en slik smell? Vi sendte en epost med
20 spersmal til banken, men ingen av disse ble konkret besvart. Istedenfor fikk vi et generelt utspill
om rutinegjennomgang, og at de overordnet drev en lennsom virksomhet. Bankens talsmann skrev
videre at Imperial Mining-prosjektet var vedtatt mens russiske Elena Kotova var en del av bankens
styre, og at hun drev med “korrupte aktiviteter”, uten at det ble spesifisert hva slags tilknytning denne
vage pastanden hadde til Imperial Mining-investeringen.

Forsek pé a stille oppfelgningsspersmal ble avvist. Banken hadde utpekt sin syndebukk.

Hun som fikk skylden

Vi ble kjent med navnet Elena Kotova underveis i researcharbeidet. Navnet hennes dukket opp 1
forbindelse med en annen sak som ble omtalt i britiske medier 1 2010, da hun ble beskyldt for & ha
krevd bestikkelser for at EBRD skulle gi 1an. Hun ble senere demt i Russland, for hun ble benddet
noen ar senere.

Kotova skal vise seg & vare den eneste av akterene som er villig til & faktisk svare pa spersmal fra oss,
men det er likevel at hun har en tydelig agenda: A renvaske seg selv fra EBRDs pastander. Hun kom
med en rekke svaert detaljerte pastander om hva som skjedde i EBRD, der hovedbudskapet er at hun
forsekte & advarte EBRDs ledelse om at Glukhovskoj var under etterforskning, uten dette fikk noen
konsekvenser for investeringsplanene. Basert pa dette sendte vi nye spersmaél til EBRD, men det var
fremdeles ingen vilje til & gi konkrete svar, utover a avvise Kotovas pastander. Det var apenbart at
EBRD ikke hadde noe enske om & bidra til & oppklare hvordan banken kunne ga pa en sé alvorlig
smell. Det var spesielt pafallende, i lys av at EBRD trakk frem Elena Kotova som den ansvarlige, at
banken hadde fortsatt & investere penger i IMHL etter at Kotova ble avsatt fra EBRD 1 2010. I
september 2011 ble det overfort ytterligere 1,4 millioner, viste aksjonaroversikten vi satt pa.

Risikoen ved a bruke russiske kilder

En gjennomgéende utfordring ved mange av de russiske nettkildene, er faren for juks og feil. Mange
av nyhetsartiklene, selv 1 serigse, troverdige aviser, baserer seg pa anonyme kilder og til dels synsing.
De viktigste opplysningene kontrollerte vi derfor alltid fra flere kilder for publisering. Opplysningen
om at EBRDs russiske partner Glukhovskoj ble etterlyst allerede 1 2005 pé Interpol, fikk vi for
eksempel hjelp til & dobbeltsjekke med hjelp av den dyktige russiske journalisten Sergej Kanev.
Russiske politimyndigheter ensket selv ikke & bekrefte dette. Alt samarbeid med russiske kilder
skjedde dpent, uten noen som helst motytelser eller betaling. Vi valgte ogsa ikke & bruke kryptering
eller andre sikkerhetstiltak i kommunikasjonen med dem. A opptre dpent som journalist var kanskje
den viktigste maten a beskytte bade oss selv og kildene: I dagens klima i Russland tror vi det er en
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viktig og fornuftig sikkerhetsregel, selv om det ikke er noen garanti hvis sikkerhetsmyndighetene eller
andre forst bestemmer seg for 4 lage problemer.

Om 4 vere kritisk til egne funn

Det var utfordrende & vaere 1 en situasjon der vi 1 sa liten grad hadde kilder som kunne utfordre eller
korrigere vére funn og tolkningen av disse. Det innebar en risiko for at vi kunne gé oss vill i egne
hypoteser. Et sentralt motspersmal var om dette faktisk var en legitim virksomhet og hvorvidt
forklaringen pa de tapte pengene kunne vare at planene hadde feilet av eksterne arsaker. Etterhvert
som vi avdekket at selskapet bevisst ble tappet for penger av eierne, sa vi at dette fremsto som lite
sannsynlig.

Spesielle erfaringer

A bruke kildemateriale som ikke er ment for offentligheten

En stor del av dokumentasjonen vi har brukt i denne saken, er offentlige dokumenter som hvem som
helst kan hente ut fra ulike kilder, registre og databaser. Samtidig er det ikke til & undersla at
materialet fra Appleby, som vi har fatt tilgang til gijennom Paradise Papers-samarbeidet, har bidratt
med viktige brikker i puslespillet. Appleby har i eposter til oss, ICIJ og gjennom pressemeldinger
gjort det klart at de tar sterk avstand fra at opplysninger om kundeforhold blir offentlige. For oss har
tilneermingen vert at vi mener at den offentlige interessen dokumentene har, i dette tilfellet knyttet til
hvordan over 120 millioner offentlige kroner er tapt, er sé stor at vi mener dette mé legges storre vekt
enn Applebys kommersielle interesser.

Internasjonalt samarbeid og verdien av & bidra

For Aftenposten var EBRD-saken et av vére viktigste bidrag i den internasjonale dugnaden som et
prosjekt som Paradise Papers er. Underveis delte vi funnene vére i ICIJs forum, og saken ble ogsa
oversatt og delt med vare samarbeidspartnere.

Pa denne maten fikk vi et multilateralt nedslagsfelt, noe som var naturlig: Denne saken hadde
forgreininger til en rekke land og burde vare relevant for alle 64 land som har eierandeler og bidrar til
a finansiere EBRD. Den er et godt eksempel pa hvordan ogsé journalistikken mé veare
grenseoverskridende, nar pengestremmene vi jakter pa, er det. Funnene véare ble publisert i medier i
Russland, Frankrike, Malta, Slovenia og Nederland."

Vima erkjenne at en sak som dette ikke nedvendigvis
vil fa den samme dynamikken pa hjemmebane som en
avslering knyttet mer eksplisitt til norske forhold.
EBRD er en multilateral organisasjon der Norges
innflytelse, ssmmenlignet med storre land og for
eksempel EUs rolle, er relativt marginal (selv om
norske skattebetalere har bidratt med over én milliard
kroner).

Mining ventupe 1, -
ey ost [e=
millions’ j i |
;..,._.,.':!E“m IJUbh.c funds |
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AN e e Til venstre: Aftenpostens avsloring ble blant annet
T —— e ———— forsideoppslag i Maltas storste avis og i Moscow Times.

'* Et utvalg av de internasjonale artiklene: Moscow Times: https://q00.gl/oTyr6T Times Malta: https://goo.ql/ilwgkz Le Monde:
https://goo.gl/WHAfKB Delo: https://goo.gl/mEYQof Trouw: https://goo.qgl/eEuKkP
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EBRDs organisering og kompliserte eierstrukturer er tilrettelagt for ansvarspulverisering, og det apner
for en interessant problemstilling: Hvem kan egentlig stilles politisk til ansvar nér en multilateral
organisasjon, som forvalter tilsvarende flere hundre milliarder offentlige kroner, gjor sa alvorlige feil
som vi har dokumentert?

Journalist-attentatet pa Malta

I sluttfasen av arbeidet med dette prosjektet ble Maltas mest kjente gravejournalist Daphne Caruana
Galizia drept i et bombeattentat. Hun var kjent for & avslere korrupsjon, rolleblanding og nepotisme i
det politiske systemet og hadde blant annet kritisert Joseph Bannister i1 krasse ordelag. Sennen hennes,
Matthew Caruana Galizia, jobber for ICIJ og var en del av Paradise Papers-prosjektet. Han var
engasjert 1 denne saken og bisto oss med lokale undersgkelser og know-how etterhvert som vi fant
spor som forte til Malta. Denne tragiske hendelsen kom folgelig tett pa. Det opplevdes derfor spesielt
viktig & kunne bidra med en avslering som satte dagsorden pa Malta. Samtidig er dette en brutal
paminnelse om at journalistikk er en risikoyrke 1 mange land, selv innenfor EU.

Konsekvenser og avslutning

Funnene vére ble i november presentert for EU-parlamentets spesialkomité mot hvitvasking og
skatteunndragelse'”. Komiteen foreslo et krav om at EBRD, som i stor grad finansieres av EUs
medlemsland, mé gjore mer for & bekjempe “ikke-transperente investeringsstrukturer”. I desember
vedtok EU-parlamentets flertall at EU-kommisjonen skal publisere en offentlig &rlig rapport som blant
annet tar for seg hva kommisjonen har gjort for & unnga at EU-midler til EBRD ender opp i svindel
eller skatteunndragelser. I rapporten skal det ogsa redegjores for EBRD-betalinger som involverer
selskapsstrukturer med tilknytninger til skatteparadis.'®

EBRD har opplyst at de har styrket sine interne retningslinjer etter fadesen med Imperial Mining og de
offentlige pengene som er tapt. P4 Malta hadde det tidligere vart avsleringer om at at Joseph
Bannister hadde tvilsomme dobbeltroller, og denne saken forte til en ny offentlig debatt om
finanstilsynet-lederens rolle. I desember ble det klart at Bannister vil tre ut av rollen fra mars 2018.
IMHL er slettet fra selskapsregisteret pa Isle of Man og selskapets nettside er borte. Samtidig er det
fremdeles aktivt i det russiske rettssystemet. Det har na gétt til rettssak mot Rosnedra for & fa lisensene

sine tilbake. Denne rettssaken blir den 36. rettsprosessen som involverer selskapet.

Hvor Aleksandr Glukhovskoj befinner seg er i skrivende stund fremdeles uklart.

Oslo, 13. januar 2018.

Per Anders Johansen, Henning Carr Ekroll, Nina Selbo Torset og Andreas Bakke Foss.

' http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/133985/5%20-%2001%20Paradise%20Papers%20hearing%201CIJ.pdf
' http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/135340/P8 TA-PROV(2017)0491 EN.pdf (Punkt 26)
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